Pololetni financni zprava

CEZ OZ uzavfeny investi¢ni fond a.s.

za obdobiod 1. 1. 2025 do 30. 6. 2025
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Pro ucely pololetni financni zpravy maji nize uvedené pojmy nasledujici vyznam:

AMISTA IS ANlISTA investi¢ni spole¢nost, a.s., 1CO: 274 37 558, se sidlem Sokolovskd 700/113a, Praha 8,
PSC 186 00

CNB Ceska narodni banka

Den ocenéni Posledni den U¢etniho obdobi

Fond CEZ OZ uzavieny investi¢ni fond a.s., ICO: 241 35 780, se sidlem Praha 4, Duhova 1444/2, PSC: 140 53,
zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 17323.

Ucetni obdobi Obdobi od 1. 1. 2025 do 30. 6. 2025

Sledované obdobi Obdobi od 1. 1. 2025 do 30. 6. 2025

Investi¢ni ¢ast Fondu Majetek a dluhy Fondu z jeho investi¢ni ¢innosti ve smyslu ust. § 164 odst. 1 ZISIF.

Neinvestic¢ni ¢ast Fondu Ostatni jméni Fondu nespadajici do Investicni ¢asti Fondu ve smyslu ust. § 164 odst. 1 ZISIF.

Pro ucely pololetni finan¢ni zpravy maji nize uvedené pravni predpisy nasledujici vyznam:

ZPKT Zékon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist

ZISIF Zékon €. 240/2013 Sh., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich
predpist

NOZ Zékon €. 89/2012 Sb., ob&ansky zakonik, ve znéni pozdéjsich predpist

Vyhlaska k ZISIF Vyhlaska ¢. 244/2013 Sb. o blizsi Gpravé nékterych pravidel zakona o investi¢nich spole¢nostech a

investicnich fondech, ve znéni pozdéjsich predpist

Smérnice TD Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/109/ES ze dne 15. prosince 2004 o harmonizaci
pozadavku na pruhlednost tykajicich se informaci o emitentech, jejichZ cenné papiry jsou pfijaty
k obchodovani na regulovaném trhu, a 0 zméné smérnice 2001/34/ES

Nafizeni MAR Narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 596/2014 ze dne 16. dubna 2014 o zneuZzivani trhu
(nafizeni o zneuZivani trhu) a o zruseni smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/6/ES a smérnic
Komise 2003/124/ES, 2003/125/ES a 2004/72/ES

Vyhlaska MAR Vyhlaska ¢. 234/2009 Sb. o ochrané proti zneuzivani trhu a transparenci, ve znéni pozdéjsich predpist

Obecné pokyny ESMA (APM) | Alternativni vykonnostni ukazatele ESMA/2015/1415cs




Prohlaseni opravnéné osoby Fondu

lako oprdvnéna osoba Fondu,
timto prohlasuji,

e dle mého nejlepiiho védomi podava vyhotovena pololetni finanéni zprdva vérny a poctivy obraz o financni
situaci, podnikatelské ¢innosti a vysledcich hospodafeni Fondu za uplynulé pololeti a o vyhlidkach budouciho
vyvoje finanéni situace, podnikatelské ¢innosti a vysledk( hospodafeni Fondu.

V Praze dne 24. 9. 2025

|

CEZ OZ uzavjeny investicni fond a.s.
. Petr Jirous

predseda predstavenstva

{ o

CEZ 07 uzavienyfhvesticni fond a.s.
Mgr. Tomas Petran
! mistopfedseda predstavenstva




Piedstaveni Skupiny CEZ

Skupina CEZ je stabilni energetickou skupinou, kterd patii mezi nejvétsi ekonomické subjekty v Ceské republice
i ve stfedni Evropé a vyznamné pfispiva k rozvoji energetického sektoru regionu v souladu s cili udrZitelnosti
Evropské unie. Skupina CEZ je bezpe¢nym a spolehlivym partnerem pro své zakazniky, zajistuje spolehlivé
doddavky energii pro Ceskou republiku i sousedni zemé a poskytuje komplexni energetické sluzby.

Ve své ¢innosti klade Skupina CEZ diiraz na naplriovani globalnich klimatickych cili, dekarbonizaci a na Zivotni
prostfedi obecné. Zamérfuje se na rozvoj jadernych i obnovitelnych zdrojl, na inovace v energetice a na rozvoj
spolehlivych a udrzitelnych feseni pro své zakazniky. TézZisté hodnoty vznikd z bezemisni vyroby, distribuce
a prodeje elekttiny a tepla. Vyznamnymi ¢innostmi jsou dale distribuce a prodej zemniho plynu, obchodovani

s komoditami, téZba uhli a poskytovani komplexnich energetickych a technologickych sluzeb.

Skupina CEZ dévé praci témé&F 33 tisicim zaméstnanc(l a dodava energie a moderni energeticka fedeni miliondim
zakaznik( v Ceské republice, Némecku a na Slovensku. Dale pdsobi zejména v Polsku, Madarsku, Francii, Italii
a Nizozemsku.

Podil hlavnich &innosti Skupiny CEZ na EBITDA za |. pololeti 2025 (%)

% gl
VYROBA - Trading 2

VYROBA - Jaderné zdroje 45
VYROBA - Obnovitelné zdroje 5
VYROBA - Emisni zdroje 5
TEZBA 6
DISTRIBUCE 27

PRODEJ 10
Celkem 100 . B
Vize a spolecenska odpovédnost

Dlouhodobou vizi Skupiny CEZ je pfinaet inovace pro fe$eni energetickych potieb a pfispivat k vyssi kvalité
fivota. Strategie VIZE 2030 — Cista Energie Zitika je zaméfena na dynamickou pfeménu vyrobniho portfolia
na nizkoemisni, na odpovédné a udrzitelné podnikani, na naplnéni rlstové strategie pfi dodrZeni stanovené
urovné zadluZeni a na dosazeni klimatické neutrality do roku 2040. Nedilnou soucasti je zavazek zdsadné omezit
vyrobu tepla a elektfiny z uhli do roku 2030. Zakladnimi predpoklady bezemisni vize a priority energetické
sobé&stacnosti jsou rozvoj jaderné energetiky a vystavba obnovitelnych zdroji. Skupina CEZ dale pro pokryti
poptavky po elektfiné ve Spickach investuje do rozvoje novych fiditelnych zdrojd, jakymi jsou napfiklad baterie
a zdroje vyuZivajici plyn. DlleZitou roli zastava i v oblasti dobijeci infrastruktury pro elektromobily. Souhrnnym
cilem je zajistovat bezpe¢né a konkurenceschopné energie pro zakazniky.

V oblasti distribuce a prodeje je zakladnim cilem poskytovat nejvyhodnéjsi energeticka feSeni a nejlepsi
zakaznickou zkusenost na trhu. Skupina CEZ proto vyznamné investuje do modernizace a digitalizace
distribucnich siti, chce byt nejspolehlivéjSim dodavatelem energii a modernich komplexnich energetickych sluzeb
a hodl4 byt lidrem energetické transformace a dekarbonizace préimyslu v Ceské republice i ve stiedni Evropé.

Pfi svém podnikdni se Skupina CEZ F¥idi prisnymi etickymi standardy zahrnujicimi odpovédné chovani
k zaméstnanclim, spolec¢nosti a Zivotnimu prostredi. Hlasi se k principm trvale udrZitelného rozvoje a celd
strategie je zaloZena na zdsadach ESG (Environmental, Social, Governance). Principy udrzitelnosti jsou tak
integralni soucasti fizeni i sméfovani celé spole¢nosti a na jejich dodrzovani klade Skupina CEZ ddraz i u svych
dodavatel(.

Skupina CEZ podporuje energetickou Gspornost a efektivitu, prosazuje nové technologie a inovace a zaméfuje se
na investice do modernich technologii, védy a vyzkumu. Firemni kultura je orientovdna na bezpecnost, vnitini
efektivitu, zvySovani hodnoty pro akcionare a na vytvareni bezpecného a stimulujiciho prostredi pro profesni rist



zaméstnancl, zaloZzeného na principu rovnych prileZitosti pro vSechny. Jednou z priorit je Uzka spoluprace
s komunitami a co nejvstticnéjsi pristup k zakaznikdim.

Nejvyznamnéj$im akcionafem mateiské spole¢nosti CEZ je Ceska republika s podilem na zakladnim kapitalu
téméf 70 %. Akcie CEZ jsou obchodovany na praské a var$avské burze cennych papird, kde jsou soucasti
burzovnich indext PX a WIG-CEE. Trini kapitalizace CEZ k 30. 6. 2025 ¢inila 662 mld. K¢ a béhem své existence od
roku 1992 odvedla spole¢nost CEZ na dividendach svym akcionaftim 499 mild. K¢.

Skupina CEZ se dlouhodobé Fadi k nejvétsim dafiovym poplatnikiim v Ceské republice a k zékladnim piliFim geské
ekonomiky. Od vzniku akciové spole¢nosti odved! CEZ éeskému statu na dividendach, danich, odvodech, darech
a platbach za emisni povolenky vice nez bilion korun.



Udaje o Fondu

1. Profil Fondu

Fond:

Obchodni firma:
Sidlo:

ICo:

DIC:

Internetovd adresa:
Telefonni ¢islo:
Vznik zapisem do:

Pravni forma:
Predmét podnikani:

Zapisovany zakladni kapital:

Depozitar Fondu:

Obhospodarovatel Fondu:

(dale také ,Fond”)

2. Cenné papiry

Akcie urcené k obchodovani

Hodnota kmenové akcie:

Druh:

Forma:

Podoba:

Jmenovitad hodnota:

Pocet kusi emitovanych:

ISIN:
Nazev emise:
Pfijeti k obchodovani:

Neobchodované akcie
Hodnota kmenové akcie:

Druh:

Forma:

Podoba:

Jmenovitd hodnota:
Pocet kus emitovanych:

ISIN:

Investi¢ni fond kvalifikovanych investor(
CEZ OZ uzavieny investi¢ni fond a.s.
Praha 4, Duhova 1444/2, PSC 140 53
24135780

CZ224135780

www.cez.cz/cezozuif

+420211041111

Obchodniho rejstfiku dne 30. 6. 2011 vedeného Méstskym
soudem v Praze pod sp. zn. B 17323
akciova spolecnost

kolektivni investovani

1062 099 720 K¢

Ceska spofitelna, a.s.

ICO 452 44 782

Olbrachtova 1929/62, 140 00 Praha 4
samospravny

k datu sestaveni Pololetni financni zpravy 30. 6. 2025 neni
stanoveno; 329,7277 K¢ (posledni zndma hodnota k 31. 12. 2024)
kmenové

na jméno

zaknihovand

30 K¢

K datu 30. 6. 2025 emitovano 5 310 498 ks

K datu sestaveni Pololetni financni zpravy 5 310 498 ks
Cz0008041787

CEZ OZ UIF

ode dne 31. 12. 2015 byly pfijaty k obchodovani na evropském
regulovaném trhu (tj. Burza cennych papirt Praha, a.s.)

k datu sestaveni Pololetni financni zpravy 30. 6. 2025 neni
stanoveno

kmenové

na jméno

listinnd

30 K¢

k datu 30. 6. 2025 emitovano 30 092 826 ks

K datu sestaveni Pololetni finan¢ni zpravy 30 092 826 ks

neni pridélen



Nazev emise: -
Prijeti k obchodovani: nebyly pfijaty k obchodovani na evropském regulovaném trhu (tj.
Burza cennych papir(i Praha, a.s.)

3. Cinnost Fondu

Fond predstavuje jednu z forem nepfimého investovani kapitalu, kdy investori vkladaji své volné penéini
prostredky do profesiondlné spravovaného fondu za uUcelem dosaZeni zisku. Pfitom sami jednotlivi investofi
o konkrétnich investicich fondu nerozhoduji. Fond neni opravnén k jiné nez investi¢ni ¢innosti a v ramci investi¢ni
politiky se zavazal investovat pouze do aktiv zpUsobilych prinaset bud dlouhodoby vynos, nebo zisk z prodeje.

Fond je prostrednictvim strategii ukonceni svych podild (tzv. exit strategii) fizen tak, aby tento zisk investord byl
maximalizovan pravé v investi¢nim horizontu uvedeném ve statutu Fondu.

Hlavnim strategickym cilem Fondu je vyhleddvat investicni prilezitosti k zajisténi dlouhodobého rlstu vlastniho
kapitélu, zvySovani rentability vloZzenych prostfedk( a kvalitniho portfolia viastnénych nemovitosti, které slouzi
pro vyrobu elektrické energie.

Fond tedy pokracuje ve své ¢innosti, prondjmu energetickych zafizeni ve svém vlastnictvi tak, aby dosahoval zisku
pro akciondre a ve vyhledavani pfileZitosti k akvizici aktiv k vyrobé elektrické energie, a to jak jiz fungujicich, tak
ve stadiu projektd.

Béhem sledovaného obdobi Fond nadale investoval do majetkovych polozZek dle investi¢ni strategie ve statutu
Fondu.

Vyznamna cast aktiv Fondu (45,47 %) je tvorena portfoliem nemovitosti — zdrojl pro vyrobu elektrické energie
pofizenych v minulych letech za ucelem prondjmu. Zbyld aktiva tvofi predevsim goodwill (19,27 %) a obézna
aktiva (31,25 %) a financni investice (4,00 %). Fond béhem sledovaného obdobi nepofidil Zadnou dalsi investici
v podobé obchodniho podilu. Za dobu od vydani vyrocni zpravy se na vysledovce ani rozvaze Fondu neodehraly
zadné nestandardni vyznamné zmény.

V obdobi mezi 31. 12. 2024 a dnem sestaveni této pololetni finanéni zpravy nenastaly Zadné vyznamné
udalosti, které by mohly zasadnim zplsobem ovlivnit majetkovou situaci Fondu, a které by si vyzadaly Upravu
této pololetni financ¢ni zpravy.

Vliv a dopady valky na Ukrajiné na fungovani Fondu

Béhem sledovaného obdobi neméla vélka na Ukrajiné Zadny vyznamny vliv na fungovani Fondu, a to pfedevsim
vzhledem k tomu, Ze Fond pfevaznou vétsinu trzeb realizuje prostfednictvim prondjmu energetickych zafizeni na
tzemi Ceské republiky.

V pripadé zhorSeni bezpecnostni situace je Fond pripraven aktivovat bezpecnostni opatfeni v souladu se
Skupinou CEZ tak, aby doslo k ochrané zdravi osob a zabezpeéeni chodu spoleénosti.

4. Hospodareni Fondu
Hospodareni Fondu za obdobi od 1. 1. 2025 do 30. 6. 2025 skoncilo ziskem po zdanéni ve vysi 905 746 tis. K¢, coz

predstavuje zvySeni o 79 680 tis. K¢ oproti srovnatelnému obdobi.

Hlavnim dlvodem zvyseni zisku po zdanéni bylo dosaZzeni vyssich trzeb z ndjemného o 80 393 tis. K¢ (+6,94 %)
a snizeni odpisli dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku o 38 737 tis. K¢ (6,00 %). Na druhé strané
konecny vysledek ovlivnilo i rozpusténi rezerv ve vysi 50 021 tis. K¢.

Zisk pred zdanénim dosahl vyse 949 469 tis. K&, dan z prijmu vySe 43 723 tis. K¢ a Cisty zisk po zdanéni tak hodnoty
905 746 tis. KC.

Struktura vynosu, naklad(, majetku a zavazku je podrobné uvedena v ramci kapitoly Mezitimni Ucetni zavérka
této pololetni financ¢ni zpravy.

Pro sledované obdobi byly rozhodujici zejména nasledujici skutecnosti:



Vynosy Fondu z 96,07 % predstavuji trzby z najemného.

Ostatni provozni naklady Fondu souvisejici se spravou portfolia byly za sledované obdobi vyssi o 3 368 tis. K¢
(63,77 %) a tedy na Urovni 53 113 tis. K¢ Naklady na udrzbu a provoz elektraren béhem sledovaného obdobi se
zvysily 0 4 579 tis. K¢ (+3,38 %), na Uroven 18 130 tis. K¢.

Majetek
V souladu se stanovami a statutem Fond ocenuje svij majetek a zavazky realnymi hodnotami.

Aktiva Fondu ke konci prvniho pololeti 2025 vzrostla o 761 690 tis. K¢ (6,12 %). Celkovy rlst byl ovlivnén
predevsim rdstem pohledavek o 853 926 tis. K¢ (26,20 %) z titulu pohledavek cashpoolingu a obchodnich
pohleddvek, které jsou k 30. 6. 2025 vyssi s ohledem na sezdnni charakter pfijm0 Fondu a také poklesem
dlouhodobého hmotného majetku o 307 240 tis. K¢ (4,87 %).

Na konci pololeti tvofi 67 % veskerych aktiv dlouhodoba aktiva (dlouhodoby hmotny majetek 45,48 % a ostatni
stala aktiva 23,27 %), jejichz podil na celkovych investi¢nich aktivech se oproti po¢atku roku snizil. Kratkodoba
aktiva oproti srovnavacimu obdobi vzrostla o 862 376 tis. K¢ (31,25 %).

Nejvétsi podil na investicnich aktivech tvofi energeticka zarizeni slouzici k vyrobé elektrické energie
z obnovitelnych zdrojli, goodwill a pohledéavky.

V nasledujici tabulce je uvedeno rozfazeni vyznamného movitého majetku:

Inventarni Cislo Nazev majetku Energetické zafizeni Hodnota k 30. 6. 2025 (tis. K¢)
23001013 Fotovoltaické panely a stfidace FVE Sevétin 516 383
23001002 Fotovoltaické panely a stfidace FVE Ralsko 1 507 980
23001006 Fotovoltaické panely a stfidace FVE Vranovska Ves 247 967
23001003 Fotovoltaické panely a stfidace FVE Ralsko 3 215141
23001000 Trafostanice FVE Ralsko 1 150016
21001000 Stavebni ¢ast FVE Ralsko 1 395 560
21001003 Stavebni ¢ast FVE Ralsko 3 189 251
21001011 Stavebni East FVE Sevétin 160 295

Vyse uvedené jsou polozky majetku, technologické celky, které tvofi jednotlivé elektrarny a které individudlné
presahuji hodnotu 1 % majetku Fondu.

Cést energetickych zafizeni je umisténa na cizich pozemcich, které jsou v jejich prospéch zatizeny vécnymi
bfemeny/ndjemnimi smlouvami, a to v souvislosti s jejich umisténim, zajisténim pfistupovych cest a vyvedenim
vykonu. Vzhledem k unikatnosti situace kazdé elektrarny jsou smluvni vztahy reseny vidy s prihlédnutim ke
specifikiim dané lokality.

Fond proved|, prostfednictvim provozovateld, v prvni poloviné roku 2025 pfiblizné 297 oprav a investic na
majetku ve svém vlastnictvi.

Ve sledovaném obdobi byly mimo jiné provedeny tyto dileZité opravy a investice.
FVE (fotovoltaické elektrarny):

e  Hrusovany — oprava stfidacl 521 tis. K¢

e Sevétin —oprava stiidacd 1 341 tis. K&

e Vranovska Ves — oprava stfidacd 1 445 tis. K¢

e Zabtice — oprava stfidact 731 tis. K¢

e Ralsko — oprava stfidach 1 376 tis. K¢

MVE a VE (malé vodni elektrarny a vodni elektrarna):

e Prelou¢ — GO soustroji TG2 1 184 tis. K¢



e Les Kralovstvi — oprava klapky sana¢niho obtoku DN 500 438 tis. K¢
e  Spalov —investice — schody na vodni zamek 1 173 tis. K¢
VTE (vétrné elektrarny)

e Janov —oprava strojni technologie 455 tis. K¢.

Dalsi vyznamnou polozku v majetku fondu tvofi pohleddvky ve vySi 3530 361 tis. K& které souvisi
s cashpoolingem a pohledavkami za CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o. pfedevsim z titulu ndjemného.

Financovani majetku

Vlastni kapital Fondu se sestava z fondového kapitalu ve vysi 11 163 070 tis. K¢. Tato ¢dast za sledované obdobi
klesla 0 510 387 tis. K¢.

Na zméné fondového kapitdlu se podili zejména vysledek hospodareni bézného ucetniho obdobi ve vysi
905 746 tis. K&, v navaznosti na zavazek Fondu rozhodnutim valné hromady vyplatit akcionardm dividendy ve vysi
1416 133 tis. K&.

Cizi zdroje mimo fondovy kapitdl Fondu v celkové vysi 2043 041 tis. K¢, jsou tvoreny dlouhodobymi
a kratkodobymi zavazky.

Dlouhodobé zavazky, které jsou tvoreny predevsSim rezervami, zadvazky z leasingu a odloZzenym danovym
zavazkem, oproti srovnavacimu obdobi klesly o 67 055 tis. K¢ predevsim zdlvodu poklesu rezerv
050021 tis. K¢, tj. o 14,73 %, mirného poklesu odloZzeného danového zavazku o 2 338 tis. K¢, tj. 02,27 %
a poklesu zavazki z leasingu o 14 696 tis. K¢, tj. 0 7,99 %.

Kratkodobé zavazky, tvofené predevsim obchodnimi a jinymi zavazky, se oproti minulému obdobi zvysily
01339 122 tis. K¢, predevsim z dGvodu navyseni obchodnich a jinych zavazkd o 1 420 005 tis. K¢ z titulu vykazani
zadvazka pro vyplatu dividend.

5. Predpokladany budouci vyvoj Fondu
V nasledujicim pololeti je zdamérem Fondu pokracovat v pronajmu aktiv tak, aby byla zajisténa atraktivita Fondu

pro investory.

Fond v nasledujicim obdobi identifikuje nékolik rizik, které by mohly mit podstatny vliv na jeho hodnotu.
Identifikovana rizika jsou popsédna dale v prislusné kapitole Gcetni zavérky.

Vzhledem k tomu, Ze Fond prevaznou vétsinu trzeb realizuje z pronajmu energetickych zafizeni, které generuji
trzby prostrednictvim povinného vykupu garantovaného statem, je riziko vypadku podstatné c¢asti trzeb
a nasledné krize likvidity minimalni.

6. Vymezeni a transakce se spriznénymi osobami

Fond posoudil otdzku spfiznénosti osob dle mezinarodniho ucetniho standardu IAS 24.

Detailné jsou transakce se spfiznénymi stranami popsany v bodé 17 prilohy k Gcetni zavérce. Od 1. 11. 2023
realizuje Fond vétiinu vynos( z prondjmu s majetkové a persondlné propojenou spoleénosti CEZ, a.s., ktera
prevzala provozovani vétsiny energetickych zarizeni.
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7. Ostatni skutecnosti

Valnd hromada dne 27. 6. 2025 pfijala svym rozhodnuti pfedevsim tato usneseni:

e schvalila Fadnou ucetni zavérku spole¢nosti CEZ OZ uzavfeny investi¢ni fond, a.s. za rok 2024 se ziskem
po zdanéni 787 639 789,22 K¢,

e rozhodla o vyplaceni dividendy ze zisku za rok 2024 a nerozdélenych zisk( minulych let ve vysi 40 K¢ na
akcii, celkem 1 416 132 960 K¢,

e schvalila zpravu o odménovani za rok 2024,

e zvolila do funkce €lena pfedstavenstva Fondu Mgr. Petra Jirouse.
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Ciselné udaje

Mezitimni ucetni zavérka

Soucasti této pololetni financni zprdvy je zkrdcend individualni mezitimni Gcetni zavérka, kterd poddava informace
o hospodareni Fondu.

Mezitimni pololetni uetni zavérka nepodléha auditu a nebyla nezavislym auditorem prezkoumana.
Informace o IAS

Mezitimni Ucetni zavérka k 30. 6. 2025 byla zpracovana v souladu s mezinarodnim standardem IAS 34 a nebyla
ovérena nezavislym auditorem. Mezitimni Ucetni zavérka neobsahuje vSechny informace pozadované v roc¢ni
ucetni zavérce a méla by byt ¢tena v Uzké navaznosti na Gcetni zavérku k 31. 12. 2024. Mezitimni Gcetni zavérka
byla sestavena za pouZiti stejnych Ucetnich zasad, které byly uplatnény v ucetni zavérce k 31. 12. 2024.

Mezitimni ucetni zavérku tvofi:
e  Zkraceny vykaz o financni situaci — rozvaha,
e Zkraceny vykaz o uplném vysledku hospodareni,
e Zkraceny vykaz zisku a ztraty,
e Zkraceny vykaz zmén vlastniho kapitdlu,
e  Zkraceny vykaz o penéznich tocich,

e  Vybrané vysvétlujici poznamky.

Srovnavacim obdobim je v pfipadé:

e Vykazu o financni situaci konec minulého ucéetniho obdobi, tj. 31. 12. 2024, které bylo auditovdno jako
srovnatelné obdobi, tvofici soucast ucetni zavérky Fondu k 31. 12. 2024, a sestaveno dle IFRS.

e Vykazu o uplném vysledku hospodareni, Vykazu zisku a ztraty, Vykazu zmén vlastniho kapitalu
a Vykazu o penéinich tocich 6 mésicli pocinaje lednem do cervna 2025.
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Zkracena mezitimni individualni ucetni zavérka k 30. 6. 2025

€EZ 0Z uzavieny investi¢ni fond a.s.

ZKRACENY VYKAZ O FINANCNI SITUACI — ROZVAHA k 30. 6. 2025

Tis. K¢ Bod K 30. 6. 2025 K 31.12. 2024

Aktiva

Dlouhodoby hmotny majetek:

Dlouhodoby hmotny majetek, brutto 12 272 459 12 267 225
Dlouhodoba hmotna aktiva z prava k uZivani, brutto 340 168 340 168
Opravky a opravné polozky — dlouhodoby hmotny majetek -6 477 286 -6 178 410
Opravky a opravné polozky — dlouhodobd hmotna aktiva z prava k uzivani | -141 489 -129 042
Dlouhodoby hmotny majetek a dlouhodoba hmotna aktiva z prava k uzivani, netto 5993 852 6299 941
Nedokoncené hmotné investice, netto 11 862 13013
Dlouhodoby hmotny majetek, investice celkem 4 6005 714 6312 954

Ostatni stala aktiva:

Ostatni dlouhodoba finanéni aktiva 528 604 322050
Goodwill, netto 5 2545061 2545061
Dlouhodoby nehmotny majetek, netto 0 0
Ostatni stala aktiva celkem 3073 665 2867111

Obézna aktiva:

Penézni prostredky a penézni ekvivalenty 6 5020 5004
Pohledavky, netto 7 4112 040 3258114
Pohledavky z titulu dané z pfijmu 0 0
Ostatni obézna aktiva 8 9682 1248
Obézna aktiva celkem 4126 742 3264 366
Aktiva celkem 13 206 121 12444 431
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CEZ 0Z uzavieny investi¢ni fond a.s.

ZKRACENY VYKAZ O FINANCNI SITUACI — ROZVAHA k 30. 6. 2025

Tis. K¢ Bod K 30. 6. 2025 K 31.12. 2024

Pasiva

Vlastni kapital:

Zakladni kapital 1062 100 1062 100
Nerozdélené zisky, kapitdlové fondy a emisni azio 10100 970 10 611 357
Vlastni kapital celkem 9 11 163 070 11 673 457

Dlouhodobé zavazky:

Rezervy 11 288 124 338 145
Zavazky z leasingu — dlouhodobé 12 169 288 183 984
OdloZeny dariovy zavazek 100 789 103 127
Ostatni dlouhodobé zavazky 704 704
Dlouhodobé zévazky celkem 558 905 625 960

Kratkodobé zavazky:

Obchodni a jiné zavazky 13 1431795 11790
Zavazky z leasingu — kratkodobé 12 29589 29763
Zavazek z titulu dané z pfijma 7 232 1754
Ostatni pasiva 14 15520 101 707
Kratkodobé zévazky celkem 1484136 145014
Pasiva celkem 13206 111 12 444 431
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CEZ 0Z uzavieny investi¢ni fond a.s.

ZKRACENY VYKAZ ZISKU A ZTRATY k 30. 6. 2025

Tis. K¢ Bod 1-6/2025 1-6/2024
Trzby z ndjemného 1238 955 1158 562
Ostatni provozni vynosy 3.1 50 663 47 157
Provozni vynosy celkem 1289618 1205 719
Opravy a udrzba -18 130 -13 551
Odpisy — dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek 4 -298 875 -339 508
Odpisy — dlouhodoba aktiva z prava k uzivani 4 -12 447 -10 551
Osobni naklady 3.5 -1873 -1366
Ostatni provozni naklady 3.2 -53113 -49 745
Zisk pted zdanénim a ostatnimi naklady a vynosy 905 180 790 998
Nakladové uroky z dluht 3.4 48 615 84 435
Vynosové uroky 33 -4 302 -7 684
Ostatni financni naklady 3.4 -24 -16
Ostatni naklady a vynosy celkem 44 289 76 735
Zisk (ztrata) pred zdanénim 949 469 867 733
Dan z pfijma 2.8 -43 723 -41 667
Zisk (ztrata) po zdanéni 905 746 826 066
Cisty zisk (ztrata) na akcii (K¢ na akcii) 9 -
Zakladni 25,58 23,33
Ziedény 25,58 23,33
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CEZ 0Z uzavieny investi¢ni fond a.s.

ZKRACENY VYKAZ O UPLNEM VYSLEDKU k 30. 6. 2025

Tis. K¢ 1-6/2025 1-6/2024
Zisk po zdanéni 905 746 826 066
Ostatni uplny vysledek — polozky, které nemohou byt v budoucnu

preuctovany do vysledku hospodareni:

Zména realné hodnoty dlouhodobého majetku uctovana do vlastniho

kapitalu

OdloZena dan z prijmU souvisejici s ostatnim Gplnym vysledkem

Celkovy ostatni Uplny vysledek po zdanéni — polozky, které nemohou

byt v budoucnu pretctovany do vysledku hospodareni

Uplny vysledek po zdanéni celkem 905 746 826 066
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CEZ 0Z uzavieny investi¢ni fond a.s.

ZKRACENY VYKAZ ZMEN VLASTNIHO KAPITALU k 30. 6. 2025

, , Ostatni . Vlastni
L. Zakladni e L, Fond Nerozdélené L
Tis. K¢ . Emisni aZio kapitalové . L ) kapital
kapital z precenéni zisky
fondy celkem
Stav k 1. 1. 2024 1062 100 4417 044 3688 884 1586 645 2118483 12 873 156
Zisk/ztrata po zdanéni - - - - 826 066 826 066
Dividendy - - -928 629 - -1124 764 -2 053 393
Reklasifikace (9) - - 345 - -345 0
Stav k 30. 6. 2024 1062 100 4417 044 2 760 600 1586 645 1819440 11 645 829
Ostatni Vlastni
L. Zakladni e L, Fond Nerozdélené .
Tis. K¢ . Emisni aZio kapitalové . . . ) kapital
kapital z precenéni zisky
fondy celkem
Stavk 1.7.2024 1062 100 4417 044 2 760 600 1586 645 1819 440 11 645 829
Zisk/ztrata po zdanéni -38 426 -38 426
Ostatni Uplny vysledek
sta vnllup ny vysledek po T e
zdanéni
Stav k 31. 12. 2024 1062 100 4 417 044 2 760 600 1652 699 1781014 11 673 457
Ostatni o Vlastni
A . L, s L Fond Nerozdélené L
Tis. K¢ Zakladni kapital ~ Emisni aZzio kapitalové . . ) kapital
z precenéni zisky
fondy celkem
Stav k 1. 1. 2025 1062 100 4417 044 2 760 600 1652 699 1781014 11 673 457
Zisk/ztrata po zdanéni 905 746 905 746
Dividendy -1416 133 -1416 133
Stav k 30. 6. 2025 1062 100 4417 044 2 760 600 1652 699 1270627 11 163 070
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CEZ 0Z uzavieny investi¢ni fond a.s.

ZKRACENY VYKAZ O PENEZNICH TOCICH k 30. 6. 2025

Tis. K¢ 1-6/2025 1-6/2024

Provozni ¢innost:

Zisk pted zdanénim 949 469 867 733

Upravy o nepenézni operace:

Odpisy 311322 350 059
Nakladové a vynosové uroky, pfijaté dividendy, netto -44 313 -76 751
Zména stavu rezerv -50 021 -46 951
Snizeni hodnoty dlouhodobého hmotného a nehmotného 0

majetku véetné goodwillu

Zména stavu aktiv a pasiv:

Pohledavky -300 852 -299 709
Ostatni obéZna aktiva -8434 -41
Obchodni a jiné zavazky 3872 640
Ostatni pasiva -86 187 -24 214
PenéZni prostredky vytvorené provozni ¢innosti 774 856 770 766
Zaplacend/pfijata dan z prijmu -40 583 -30216
Placené uroky -4 302 -7 684
Prijaté uroky 48 615 83411
Cisty penéini tok z provozni ¢innosti 778 586 816 277

Investicni ¢innost:

Nabyti stalych aktiv, v¢. kapitalizovanych trok -210 636 -17 400

Penézni prostredky pouZité na investi¢ni ¢innost -210 636 -17 400

18



CEZ 0Z uzavieny investi¢ni fond a.s.

ZKRACENY VYKAZ O PENEZNICH TOCICH k 30. 6. 2025

Tis. K¢ 1-6/2025 1-6/2024

Financni ¢innost:

Zména stavu zdvazk( z leasingu -14 870 -11 458

Zména stavu zavazkl / pohledavek ze skupinového cashpoolingu -553 074 -787 418

Dividendy zaplacené akcionarim spolecnosti -

Cisty penéini tok z finan¢ni ¢innosti -567 944 -798 876

Vliv kurzovych rozdilll na vysi penéznich prostredku - -

Cisty Prirastek/Gbytek penéznich prostiedkd a penéznich ekvivalentd 6 1
Penéini prostfedky a penézni ekvivalenty na poc¢atku obdobi 5004 5004
Penéini prostredky a penézni ekvivalenty ke konci obdobi 5020 5005
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CEZ 0Z uzavieny investi¢ni fond a.s.

PRILOHA K UCETNI ZAVERCE K 30. 6. 2025 — VYBRANE VYSVETLUJICI POZNAMKY

1. Vseobecné informace

CEZ OZ uzavieny investi¢ni fond a.s. (,spole¢nost”, ,Investiéni Fond“ nebo ,Fond“), IC 241 35 780, byl zalozen
podle zakladatelské listiny ze dne 9. bfezna 2011, v souladu se zdkonem ¢. 513/1991 Sh., obchodnim zdkonikem
a se zdkonem ¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani v platném znéni. Investi¢ni Fond vznikl zapisem do
obchodniho rejstriku dne 30. ¢ervna 2011.

Povoleni k ¢innosti investi¢niho fondu obdrzela spoleénost od Ceské narodni banky (déle jen ,,ENB“) na zékladé
rozhodnuti ¢.j. 2011/7365/570 Sp.2011/678/571 ze dne 27.¢ervna 2011, které nabylo pravni moci dne
27. Cervna 2011. Tymz rozhodnutim byl schvalen statut Fondu. Posledni verze statutu spolecnosti je ze dne
23.4.2024.

Fond je samospravnym specidlnim investicnim fondem kvalifikovanych investor(.
Hlavni ¢innosti spolecnosti je prondjem energetickych zafizeni, které vlastni.

Spole¢nost je soucasti Skupiny CEZ. Matefskou spole¢nosti Skupiny je CEZ, a.s. Spole¢nost je soudasti
konsolidaéniho celku mate¥ské spole¢nosti. Ovladajici osobou spolecnosti CEZ, a. s. je Ministerstvo financi Ceské
republiky.

Sidlo Investicniho Fondu:
Praha 4, Duhova 1444/2
PSC 140 53

Ceska republika

Struktura akcionaft k 30. 6. 2025:

Pocet akcii Podil na Fondu (%)
Pravnické osoby celkem 35392 057 99,97
vtom: CEZ a.s. 35252 780 99,58
CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o. 136 544 0,39
Ostatni pravnické osoby 2733 0,01
Fyzické osoby celkem 11 267 0,03
Celkem 35403 324 100,00

Clenové statutarniho a dozoréiho organu k 30. 6. 2025:

Predstavenstvo
Predseda predstavenstva Pozice neobsazena
¢len od 22. zari 2011
Mistopredseda predstavenstva Mgr. Tomas Petran
mistopredseda od 28. ¢ervence 2021
Clen predstavenstva Ing. Andrea Rottenbornova ¢len od 24. ¢ervence 2024
Clen predstavenstva Mgr. Petr Jirous ¢len od 27. ¢ervna 2025
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Dozor¢i rada

¢len od 1. ¢ervence 2021

Predseda dozorci rady Ing. Jan Kalina
predseda od 3. srpna 2021
clen od 7. z&fi 2011
Mistopredseda dozorci rady Ing. Martin Novak, MBA mistopredseda od 30. ¢ervna 2016
znovu zvolen od 1. ervence 2021
Clen dozor¢i rady JUDr. Marek Slégl ¢len od 30. ¢ervna 2021

Akcie Fondu mohou byt potizovany pouze kvalifikovanymi investory.

Investicnim cilem Fondu je dosahovat stabilniho zhodnocovani majetkovych hodnot nad urovni vynosu
dlouhodobych urokovych sazeb prostrednictvim dlouhodobych investic do technologickych celkd pro vyrobu
energii z obnovitelnych zdroj(, akcii a podild, resp. jinych forem Ucasti na obchodnich spole¢nostech predevsim
v oblasti energetiky, a dopliikovych majetkovych hodnot tvofenych standardnimi nastroji kapitalovych
a financnich trhd. Fond je za predpokladu ekonomické vyhodnosti opravnén provadét rovnéz kratkodobé
investice Ci transakce s uvedenymi majetkovymi hodnotami.

Zaknihované akcie Fondu v poctu 5 310498 ks a odpovidajici 15 % podilu na zakladnim kapitalu Fondu jsou pfijaty
k obchodovani na regulovaném trhu, tzn. jsou kétovany na Burze cennych papir(i Praha, a.s. Akcie Fondu v poctu
30 092 826 ks a odpovidajici 85 % podilu na zdkladnim kapitalu Fondu nejsou registrovany ¢i pfijaty
k obchodovani na evropském regulovaném trhu, tzn. uvedeny pocet akcii Fondu neni pfijat ani k obchodovani na
evropském regulovaném trhu, ani kobchodovdni vZadném mnohostranném obchodnim systému.
K obchodovani na Regulovaném trhu burzy byly akcie spole¢nosti pfijaty s ucinnosti od 31. 12. 2015.

Ceska spotitelna, a.s., vykonava funkci depozitéie a poskytuje sluzby podle Smlouvy o vykonu funkce depozitare

N

ze dne 18. ¢ervence 2014 (,,depozitar”).

Administratorem Fondu je obchodni spolecnost AMISTA investicni spolecnost, a.s.
2. Nejdulezitéjsi ucetni zasady
2.1.  Ugetni zavérka

Zkracena mezitimni ucetni zavérka k 30. 6. 2025 byla zpracovana v souladu s mezindrodnim standardem IAS 34
a nebyla ovérena nezavislym auditorem. Mezitimni Ucetni zdvérka obsahuje zkraceny soubor ucetnich vykazl
a vybrané dopliujici informace a méla by byt ¢tena v Uzké navaznosti na Ucetni zavérku k 31. 12. 2024. Mezitimni
ucetni zavérka byla sestavena za poutziti stejnych Ucetnich zasad, které byly uplatnény v Gcetni zavérce
k 31.12.2024.

2.2.  Trzby a vynosy

Fond realizuje zejména vynosy z titulu pronajmu dlouhodobého majetku a o téchto trzbach Gctuje na zakladé
smluvnich podminek jako o podminéném najemném (operativni leasing). Toto podminéné ndjemné je navazano
na vynosy provozovatele z prodeje elektrické energie a souvisejici podpory obnovitelnych zdrojl energie.

O podminénych vynosech z ndjm0 se Gctuje v okamiZiku, kdy dojde k vyrobé a prodeji elektrické energie
provozovatelem a spole¢nost ma nepodminény narok obdrzet platbu. Trzby se vykazuji bez dané z pridané
hodnoty, snizené o pfipadné slevy.

2.3. Dlouhodoby hmotny majetek

Dlouhodoby hmotny majetek tvori predevsim energetickd zafizeni a s nimi souvisejici majetek. Jednd se
o pozemky, stavby, technologicka zarizeni elektraren vyuZivana k vyrobé elektrické energie z obnovitelnych
zdroja. Vzhledem k tomu, Ze technologicka zafizeni, ktera tvori vétsinu dlouhodobého hmotného majetku, se
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pronajimaji jako celek a ndjemné je uréeno podilem na vynosech z prodané elektriny, aplikuje Fond na majetek
precenovaci model dle IAS 16.

Pocatecni ocenéni
Dlouhodoby hmotny majetek se prvotné ocenuje v pofizovacich cendach, které zahrnuji cenu pofizeni, naklady na

dopravu, clo a dalsi naklady s pofizenim souvisejici. Dlouhodoby hmotny majetek nabyty v rdmci premén
spolec¢nosti byl ocenén realnymi hodnotami stanovenymi na zdkladé posudku znalce.

Nasledné oceriovani

K rozvahovému dni Fond ndsledné po prvotnim uznani dlouhodobého hmotného majetku vykazuje v precenéné
Castce, kterd odpovida redlné hodnoté k datu precenéni po odecteni naslednych opravek a naslednych
kumulovanych ztrat ze snizeni hodnoty. Pfecenéni je provadéno minimalné jedenkrat ro¢né na zakladé posudku
znalce. Fond zpravidla precenuje majetek na redlnou hodnou k 31. 12., tj. ke konci finan¢niho roku (pokud to
okolnosti nevyzaduji jinak, napt. pokud existuji indikdtory vyznamné zmény realné hodnoty). O zménu realné
hodnoty je upravena brutto ucetni hodnota a oprdvky nejsou upravovany.

Naklady na technické zhodnoceni dlouhodobého hmotného majetku zvysuji jeho Ucetni hodnotu. Bézné opravy
a Udriba se uctuji do naklad@. Ubytek majetku se vykaze v pFisluiné polozce vykazu zisku a ztraty.

Jestlize se ucetni hodnota aktiva v disledku jeho precenéni zvysi, je toto zvysSeni zachyceno v ostatnim Uplném
vysledku a kumulovano ve vlastnim kapitalu v poloZce fond z precenéni. Toto zvySeni bude vsak zachyceno ve
vysledovce vrozsahu, ve kterém se rusi snizeni Gcetni hodnoty téhoz aktiva, které bylo vysledkem
predchazejiciho precenéni, jak bylo zaznamenano ve vysledovce.

Jestlize se ucetni hodnota aktiva v disledku jeho precenéni snizi, uzndva se toto snizeni ve vysledovce. SniZeni se
vsak zachyti v ostatnim Uplném vysledku v poloZce fond z pfecenéni, a to nejvyse v rozsahu existujiciho zlstatku
fondu z prfecenéni, tykajiciho se téhoz aktiva. Snizeni vykazané v ostatnim Uplném vysledku v polozce fond
z pfecenéni snizuje ¢astku kumulovanou ve vlastnim kapitdlu.

Pfirlstek z precenéni zahrnuty do vlastniho kapitalu vztahujici se k poloZce pozemk, budov a zafizeni mize byt
preveden pfimo do nerozdéleného zisku, a to tehdy, kdyz je aktivum vyrazeno.

Fond odpisuje upravenou pofizovaci cenu snizenou o zbytkovou hodnotu dlouhodobého hmotného majetku
rovhomérné po predpoklddanou dobu Zivotnosti pfislusného majetku. Kazda c¢ast dlouhodobého hmotného
majetku vyznamnd ve vztahu k celkové hodnoté aktiva je evidovdna a odpisovana samostatné. Pfedpokladana
doba Zivotnosti je u dlouhodobého hmotného majetku stanovena takto:

Doba Zivotnosti (v letech)

Budovy a stavby 12 a7 100

Energeticka zarizeni 3az40

Doby odpisovani, zbytkové hodnoty a metody odpisovani jsou kazdorocné revidovany a v pfipadé potreby
upraveny.

2.4.  Dlouhodoby nehmotny majetek

Dlouhodoby nehmotny majetek se oceriuje porizovaci cenou, ktera zahrnuje cenu pofizeni a naklady s pofizenim
souvisejici. Dlouhodoby nehmotny majetek se odpisuje rovhomérné po predpokladanou dobu Zivotnosti, ktera
¢ini 3 az 6 let. Doby odpisovani, zbytkové hodnoty a metody odpisovani jsou kazdoroc¢né revidovany a v pripadé
potfeby upraveny. Technické zhodnoceni se aktivuje.

K rozvahovému dni Fond posuzuje, zda existuji indikdtory mozného snizeni hodnoty dlouhodobého nehmotného
majetku (goodwill — viz bod 2.5).
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K rozvahovému dni Fond posuzuje, zda existuji indikatory, Ze snizeni hodnoty aktiv s vyjimkou goodwillu, které
bylo zauétovano v minulosti, jiz neni opodstatnéné nebo by mélo byt snizeno. Pokud takové indikatory existuji,
Fond stanovi zpétné ziskatelnou hodnotu dlouhodobého majetku. Dfive zauctované snizeni hodnoty je zuctovdno
ve prospéch ndkladd, pouze pokud doslo ke zméné predpokladd, na zadkladé, kterych byla pfi poslednim
zauctovani snizeni hodnoty v minulosti odhadnuta zpétné ziskatelna hodnota dlouhodobého majetku. V takovém
pfipadé je zlstatkovd hodnota majetku se zahrnutim opravné polozky zvySena na novou zpétné ziskatelnou
hodnotu. Nova zdstatkovd hodnota nesmi byt vétsi, nez by byla souc¢asné ucetni hodnota majetku po odecteni
opravek, kdyby Zadné sniZzeni hodnoty nebylo v minulosti zauctovdno. Zruseni dfive zauétovaného snizeni
hodnoty se Gctuje do vysledku hospodareni a je vykdzano na fadku Opravné polozky k dlouhodobému hmotnému
a nehmotnému majetku véetné goodwillu.

2.5.  Goodwill

Goodwill se prvotné ocenuje ¢astkou odpovidajici rozdilu mezi uhrazenou protihodnotou a mezi Cistou ¢astkou
nabytych identifikovatelnych aktiv a prevzatych zavazka.

Po prvotnim zauctovani se goodwill vykazuje v pofizovaci cené snizené o kumulované ztraty ze snizeni hodnoty.
U vykdzaného goodwillu je testovano mozné snizeni hodnoty. Pro Ucely vyhodnoceni mozného snizeni hodnoty
goodwillu se vyuZziva metoda diskontovanych penézZnich tok(. Tento test je provadén alespon jednou ro¢né nebo
Castéji, pokud existuji indikatory mozného snizeni hodnoty goodwillu.

Snizeni hodnoty goodwillu se zjistuje stanovenim zpétné ziskatelné hodnoty téch ekonomickych jednotek, ke
kterym byl goodwill alokovan. Ekonomické jednotky tvofi jednotlivé elektrarny ve vlastnictvi spole¢nosti. Pokud
je zpétné ziskatelna hodnota ekonomické jednotky nizsi neZ jeji ucetni hodnota, je zauctovano snizeni hodnoty.
Zauctované ztraty ze snizeni hodnoty goodwillu neni mozné pozdéji stornovat. V pfipadé, Ze dochazi
k ¢astecnému prodeji ekonomické jednotky, ke které byl alokovan goodwill, je zlstatkova hodnota goodwillu
vztahujici se k proddvané ¢asti zahrnuta do zisku nebo ztraty pfi prodeji. Vyse takto oductovaného goodwillu je
stanovena na zdkladé poméru hodnoty prodavané ¢asti ekonomické jednotky a hodnoty Casti, ktera z(istava ve
vlastnictvi Fondu.

Zpétné ziskatelna hodnota ekonomickych jednotek je nejcitlivéjsi na zmény diskontnich sazeb pouZitych
v modelu diskontovanych penéznich tokd.

2.6. Penéini prostiedky a penézni ekvivalenty

PenéZni prostfedky a penéini ekvivalenty zahrnuji hotovost, bézné ucty u bank a kratkodoba finanéni depozita
se splatnosti neprekracujici 3 mésice. Penézni prostfedky a penézni ekvivalenty v cizi méné se prepocitavaji na
Ceské koruny kurzem platnym k rozvahovému dni.

2.7. Pohledavky, zdvazky a ¢asové rozliseni

Pohledavky se prvotné ocenuji realnou hodnotou, ktera u kratkodobych pohledavek odpovidd nominalni
hodnoté, a nasledné se vykazuji snizené o opravné polozky vypoctené metodou ocekavané ztraty. Analyza tvorby
opravné polozky k pohledavkdm je provddéna ke kazdému rozvahovému dni pro individualné vyznamné klienty.

Zavazky se ocenuji nominalni hodnotou.

2.8. Danzprijma

Naklad na dan z pfijm0 se pocita za pomoci platné danové sazby z Ucetniho zisku zvySeného nebo snizeného
o trvale nebo docasné danové neuznatelné naklady a nezdanované vynosy (napf. tvorba a zuc¢tovani ostatnich
rezerv a opravnych polozek, ndklady na reprezentaci, rozdil mezi ucetnimi a dafiovymi odpisy atd.)

Vypocet odloZzené dané je zaloZen na zdvazkové metodé vychazejici z rozvahového pfistupu. OdloZena dan je
vypoctena z pfechodnych rozdild mezi ocenénim z hlediska Ucetnictvi a ocenénim pro Gcely stanoveni zakladu
dané z pfijmd. OdloZena dan je stanovena za pouZiti sazeb a zakonl, které byly schvaleny k rozvahovému dnia u
nichZ se predpoklada, Zze budou aplikovany v dobé, kdy dojde k realizaci odloZzené darnové pohledavky nebo
k uhradé odloZeného darového zavazku.
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Odlozend daniova pohledavka nebo zdvazek se zauctuji bez ohledu na to, kdy bude prechodny rozdil
pravdépodobné zrusen. OdloZzend daniova pohledavka nebo zavazek se nediskontuji. O odlozeném dariovém
zadvazku se uctuje u vsech prechodnych rozdild, které jsou predmétem dané, kromé pripadu, kdy:

e odloZzeny danovy zavazek vznika z prvotniho zauctovani goodwillu nebo aktiv a zavazkd
v transakci, ktera neni podnikovou kombinaci a v dobé transakce neovlivni ani Gcetni zisk, ani
zdanitelny zisk ¢i dafiovou ztratu, nebo

e zdanitelné prechodné rozdily souviseji s investicemi do dcefinych podnik(i a matefsky podnik je
schopen nacasovat zruseni pfechodnych rozdil( a je pravdépodobné, Ze pfechodné rozdily nebudou
realizovany v dohledné budoucnosti.

OdloZend danova pohledavka je vycislena pro vsechny odcitatelné prechodné rozdily, nevyuZité darové odpocty
a nepouZzité danové ztraty. O odloZzené darfiové pohleddvce se Uctuje v pfipadé, kdy je pravdépodobné, Ze
spole¢nost v budoucnu vytvofi dostatecny zdanitelny zisk, proti némuZ bude moci odecitatelné prechodné
rozdily, nevyuzité danové odpocty a nepouZité darnové ztraty uplatnit, kromé pripadd, kdy:

e odloZena dafiova pohledavka souvisejici s odecitatelnymi pfechodnymi rozdily vznika z prvotniho
zauctovani aktiv a zavazkl v transakci, kterd neni podnikovou kombinaci a v dobé transakce neovlivni
ani vykdazany zisk po zdanéni, ani zdanitelny zisk ¢i dafiovou ztratu

e odecitatelné prechodné rozdily souviseji s investicemi do dcefinych, pfidruzenych a spolecnych
podnikd a je pravdépodobné, Ze prechodné rozdily nebudou zruseny a Ze nebude dostatecny
zdanitelny zisk, proti némuz bude moci odcitatelné prechodné rozdily uplatnit

Ucetni hodnota odloZené dariové pohledavky se reviduje vidy k rozvahovému dni a v pfipadé potieby je tcetni
hodnota odloZené danové pohledavky snizena v tom rozsahu, v jakém je nepravdépodobné, Ze bude dosazeno
dostatecného zdanitelného zisku, ktery by umoznil vyuZiti ¢asti nebo celé odlozené dariové pohleddavky.

V pfipadé, Ze se splatnd a odloZend dan tyka polozek, které se v daném nebo jiném zdanovacim obdobi uctuji
pfimo na vrub nebo ve prospéch vlastniho kapitalu, uctuje se tato dan rovnéz pfimo do vlastniho kapitalu.

Zmény odloZené dané z titulu zmény danovych sazeb jsou Uctovany do vysledku hospodareni s vyjimkou polozek
uctovanych v daném nebo jiném zdanovacim obdobi pfimo na vrub nebo ve prospéch vlastniho kapitalu,
u kterych se tato zména Uctuje rovnéz do vlastniho kapitalu.

2.9. Rezervy

Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni s nejistym ¢asovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvofi v pfipadé, pro
ktery plati nasledujici kritéria:

e  existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti,

e je pravdépodobné, Ze plnéni nastane a vyZada si odliv prostfedkl predstavujicich ekonomicky
prospéch, pficemz pravdépodobné znamena pravdépodobnost vyssi nez 50 %,

e je moZné provést pfimérené spolehlivy odhad plnéni.

Ocenéni rezervy je nejlepsim odhadem vydajl potiebnych k vyrovnani sou¢asného zavazku.

2.10. Leasing

Rozhodnuti o tom, zda smlouva je leasingem nebo leasing obsahuje, je zaloZeno na ekonomické podstaté
transakce a vyzaduje posouzeni toho, zda splnéni zavazku ze smlouvy je zdvislé na pouZiti konkrétniho aktiva
nebo aktiv a zda smlouva prevadi pravo uzivat toto aktivum.

Spolecnost jako najemce

Spolecnost pouZiva jednotny pristup k vykazovani a oceriovani vsech leasingt, s vyjimkou kratkodobych ndjmi
a najmu aktiv s nizkou hodnotou. Spolecnost Gctuje o zavazcich z leasingu za Ucelem provadeéni leasingovych
plateb a o aktivech z uZivani, kterd predstavuji pravo pouzZivat podkladovd aktiva. Leasingové splatky
u kratkodobych leasingl a leasing( aktiv s nizkou hodnotou se vykazuji jako ndklad rovhomérné po dobu najmu.
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a) Zavazek z leasingu

K datu zahdjeni leasingu spolecnost vykaze leasingové zdvazky ocenéné soucasnou hodnotou leasingovych
plateb, které maji byt provedeny po dobu trvani leasingu. Leasingové splatky zahrnuji fixni platby ocisténé
o veSkeré pohledavky z leasingovych pobidek, variabilni leasingové platby, které zdvisi na indexu nebo
sazbé, a ¢astky, u nichZ se ocekava, Ze budou vyplaceny na zdkladé zaruk zbytkové hodnoty. Variabilni splatky
leasingu, které nezdvisi na indexu nebo sazbé, se vykazuji jako naklady v obdobi, ve kterém nastane udalost nebo

vrve

PFi vypoCtu soucasné hodnoty leasingovych plateb spoleénost pouziva prirdstkovou vypljéni sazbou k datu
zahdjeni leasingu, protoZe implicitni urokova sazba z leasingu neni snadno stanovitelnd. Po datu zahajeni se
Castka leasingovych zavazk(l zvySuje o nabéhlé uroky a sniZuje o provedené leasingové platby. Kromé toho je
Ucéetni hodnota leasingovych zévazk( prehodnocovana, pokud dojde k modifikaci leasingu, tj. ke zméné doby
najmu, zméné leasingovych splatek (napf. ke zménam budoucich plateb vyplyvajicich ze zmény indexu nebo
sazby, které jsou pouZité k ureni vyse leasingové splatky) nebo ke zméné v posouzeni moZnosti nakupu
podkladového aktiva.

Prirastkova vypljéni sazba je Urokova sazba, kterou by spole¢nost musela zaplatit v pfipadé, Ze by si na obdobné
dlouhé obdobi a s obdobnym zajisténim vypujcila financni prostfedky nezbytné pro ziskani aktiva obdobné
hodnoty jako aktivum z prdva k uZivani v obdobném ekonomickém prostredi. Skupina odhaduje pfirlistkovou
urokovou sazbu za pouZiti pozorovatelnych vstupd, jako jsou trzni Grokové sazby.

U smluv, které jsou uzavieny na dobu neurcitou, spolecnost uplatiiuje Usudek pro stanoveni o¢ekdvané doby
najmu.

b)  Aktiva z prava k uzivani

Spolecnost vykazuje aktiva z prava k uzivani k datu zahajeni leasingu (tj. k datu, kdy je podkladové aktivum
k dispozici k pouZiti). Aktiva s pravem k uZivani jsou ocenéna poftizovaci cenou snizenou o opravky a ztraty ze
snizeni hodnoty a jsou upravena o pfipadné prehodnoceni leasingovych zavazkl. Naklady na aktiva s pravem
k uZivani zahrnuji ¢astku vykazanych leasingovych zavazkl, pocatecni pfimé ndklady a leasingové platby
provedené k datu zahdajeni nebo pred datem zahdjeni minus veskeré prijaté leasingové pobidky. Aktiva s prdvem
uzivani se odepisuji rovhomérné po dobu trvani leasingu nebo odhadovanou dobu Zivotnosti aktiv takto:

Doba odepisovani (roky)

Pozemky 5-39

Budovy a stavby 14

Uctovani vynost Fondu je blize popsano v bodé 2. 2.

2.11. Transakce v cizich ménéach

Ucetni zavérka je prezentovana v tisicich ¢eskych korun (tis. K&), neni-li uvedeno jinak. Ceska koruna je funkéni
a prezentacni ménou spolecnosti.

Transakce v cizich ménach jsou prepocéteny do funkéni mény (KE) v kurzu platném ke dni transakce. Kurzové
rozdily vzniklé z vyporadani takovychto transakci a v dlisledku prepoctl aktiv a pasiv penézniho charakteru
v cizich ménach jsou zauctovany do vysledku hospodareni s vyjimkou pripadl, kdy kurzové rozdily vznikaji
v souvislosti se zavazkem, ktery je klasifikovan jako efektivni zajisténi penéznich tokd. Takové kurzové rozdily jsou
vykazany pfimo ve vlastnim kapitalu.

2.12. Segmenty

Fond dle definice provoznich segment( podle IFRS 8 ma jenom jeden segment, jelikoZ jeho hlavni aktivity se
v soucasné dobé tykaji pronajimani aktiv na zakladé jednoho smluvniho vztahu se spole¢nosti CEZ Obnovitelné
zdroje, s.r.o. a veskeré tyto aktivity jsou provozovany v Ceské republice.
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2.13. Odhady

Pro pfipravu Ucetni zavérky podle Mezinarodnich standard( Gcetniho vykaznictvi bylo nutné, aby vedeni Fondu
provedlo odhady a urcilo predpoklady, které ovliviiuji vykazovanou vysi aktiv a pasiv k rozvahovému dni,
zverejnéni informaci o podminénych aktivech a podminénych zavazcich a vysi vynosd a nakladd vykazanych za
ucetni obdobi. Vedeni Fondu stanovilo tyto odhady a predpoklady na zakladé vsech dostupnych relevantnich
informaci. Nicméné, jak vyplyva z podstaty odhadu, skute¢né hodnoty v budoucnu se mohou od téchto odhadu
lisit.

Vyznamné odhady a predpoklady, které mohou mit vliv na aktiva a zavazky spole¢nosti se tykaji zejména:
e stanovenirealnych hodnot majetku
e posouzeni snizeni hodnoty majetku
e posouzeni snizeni hodnoty goodwillu
e stanovenirezerv (viz bod 10 a bod 17)

e stanoveni splatné a odloZené dané v souladu s IFRIC 23 viz bod 3.6

2.14. Redlna hodnota

Redlnd hodnota predstavuje trzni hodnotu, ktera je vyhlasena na tuzemské ¢i zahrani¢ni burze, pfipadné ocenéni
kvalifikovanym odhadem nebo posudkem znalce, neni-li trzni hodnota k dispozici. V pfipadé ocenéni znalcem se
pro stanoveni realné hodnoty dlouhodobého hmotného majetku vyuZiva substan¢ni metoda ocenéni majetku.
Dale se vyuziva metoda diskontovanych penéznich toku pro ucely vyhodnoceni mozného snizeni hodnoty polozek
majetku a goodwillu.

2.15. Nové standardy IFRS efektivni od roku 2025

K 1. 1. 2025 nabyl G¢innosti novelizovany standard IAS 21, ktery vSak nema na Fond vyznamny dopad.

3. Ostatni vynosy a naklady

3.1.  Ostatni provozni vynosy

Ostatni provozni vynosy zahrnuji:

tis. K¢ 1-6/2025 1-6/2024
Rozpusténi rezerv 50021 46 952
Ostatni 642 205
Celkem ostatni provozni vynosy 50663 47 157
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3.2.  Ostatni provozni naklady

Ostatni provozni naklady zahrnuji:

Tis. K¢ 1-6/2025 1-6/2024
Naklady na udrzbu, provoz elektraren, technickou pomoc a dalsi obdobné néaklady -37 009 -34 965
Naklady na depozitare -720 -720
Naklady na auditorské a poradenské sluzby -265 -570
Naklady na administraci Fondu -1200 -1200
Pravni, dariové a ucetni poradenstvi -1275 -1120
Pojisténi -8675 -7 257
Dary o -
Dané z nemovitych véci -465 -475
Tvorba rezerv a opravnych polozek -1030 -1050
Ostatni -2474 -2 388
Celkem ostatni provozni naklady -53113 -49 745

Subjektem vykonavajicim nékteré ¢innosti souvisejici s obhospodarovanim a/nebo administraci Fondu v souladu
s ust. § 23 a nasl. a § 50 nasl. ZISIF je obchodni spole¢nost AMISTA investi¢ni spole¢nost, a.s., ICO: 27437558, se
sidlem Sokolovska 700/113a, Praha 8, PSC 186 00, zapsand v obchodnim rejst¥iku vedeném Méstskym soudem
v Praze pod sp. zn. B 10626.

Vybranymi ¢innostmi jsou: administrace Fondu, vé. zajistovani odbornych a administrativnich cinnosti
v oblastech agendy cennych papirQ a investord, agendy spojené se statutem Fondu, agendy transakci, spravy
a evidence majetku, agendy informaéniho systému, agendy ve vztahu k Ceské narodni bance a depozitafi, agendy
ucetnictvi a vykaznictvi.

Tvorba rezerv je popsana v bodé 11.

3.3.  Vynosové uroky

Tis. K& 1-6/2025 1-6/2024
Vynosové uroky z cashpoolingu 36 060 83523
Vynosové uroky z financnich investic 12 555 912
Vynosové uroky celkem 48 615 84 435

Informace o zplsobu stanoveni Urokové sazby jsou uvedeny v bodé 8 a informace vynosovych Urocich vici
spfiznénym osobdm jsou uvedeny v bodé 16.
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3.4. Ostatni finan¢ni naklady

Ostatni finan¢ni naklady zahrnuiji:

Tis. K¢ 1-6/2025 1-6/2024
Nakladové troky — leasing -4 302 -7 684
Poplatky finanénim institucim -24 -16
Ostatni financni naklady celkem -4 326 -7 700

Informace o nékladovych Urocich vici spfiznénym osobdm jsou uvedeny v bodé 16.

3.5.  Osobni naklady

1-6/2025 1-6/2024
Priimérny pocet zaméstnancd 1 1
Primérny pocet clenll predstavenstva 3 3
Primérny pocet clenli dozorci rady 3 3
Tis. K¢ 1-6/2025 1-6/2024
Mzdy -264 -219
Odmény ¢lend statutarnich a dozoréich organu -1132 -801
Naklady na socialni zabezpeceni -477 -346
Osobni naklady celkem -1873 -1366

Zaméstnanci ani ¢lenové statutarnich a dozorcich organl nepobiraji kromé odmén na zdkladé smluv o vykonu
funkce Zadné jiné vyhody ¢i benefity. Odmény ¢len(i dozoréi rady Cinily za obdobi 1-6/2025 216 tis. K¢ a za obdobi
1-6/2024 ¢inily 216 tis. KC.

3.6. Danzprijma

Dan z prijm0 k 30. 6. 2025 a k 30. 6. 2024 zahrnuje:

Tis. K¢ 1-6/2025 1-6/2024
Splatna dan za bézné obdobi -45 989 -44 583
Upravy splatné dané za minulé obdobi 28 26
Odlozena dafi 2238 2890
Dan z pfijmu celkem -43723 -41 667

K 30. 6. 2025, resp. k 31. 12. 2024 spolecnost vycislila odloZeny danovy zdvazek ve vysi 100 779 tis. K¢, resp.

103 127 tis. K¢ z titulu rozdilné ucetni a danové zlstatkové hodnoty dlouhodobého hmotného majetku.

Spolecnost aplikuje sazbu dané z pfijmu ve vysi 5 %.
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4. Dlouhodoby hmotny majetek

a) Dlouhodoby hmotny majetek oceriovany redlnou hodnotou

Spole¢nost k 30. 6. 2025 neidentifikovala indikdtory vyznamné zmény redlnych hodnot véetné potencidlniho
impairmentu.

Odpisy dlouhodobého majetku oceriovaného redlnou hodnotou Cinily za obdobi 01-06/2025 298 875 tis. K¢ a za
obdobi 01-06/2024 339 508 tis. K¢.

b) Dlouhodoba hmotna aktiva z prava k uzivani

Spole¢nost neuzavrela v obdobi 1-6/2025 Zadnou dalsi leasingovou smlouvu, na kterou by se aplikoval standard
IFRS 16.

Odpisy dlouhodobého majetku uZivaného na zakladé najemnich smluv ¢&inily za obdobi 1-6/2025
12 447 tis. K¢ a za obdobi 1-6/2024 10 551 tis. K¢.

5. Goodwill

K 1. 1. 2012 doslo k od$tépeni vymezené ¢asti jméni spolecnosti CEZ Obnovitelné zdroje, s. r. 0. a jeho prechodu
na Fond. Dale k tomuto dni doslo ke slouceni Fondu jako nastupnické spolecnosti se spole¢nostmi eEnergy Ralsko
a.s., eEnergy Ralsko — Kufivody a.s., eEnergy Hodonin a.s., FVE Vranovska Ves a.s., GENTLEY a.s., 3 Linvest a.s.,
AREA-GROUP CL a.s., DOMICA FPI s.r.o., Bohemian Development, a.s., Bioplyn technologie s.r.o., FVE Bustéhrad
a.s. a KEFARIUM, a.s., jako zanikajicimi spole¢nostmi. Celkovd hodnota odsStépované ¢asti obchodniho jméni
rozdélované spolecnosti a obchodniho jméni zanikajicich spolecnosti, kterd byla znalcem stanovena ke dni
1. 1. 2012 se zahrnutim eliminaci pfi fuzi, ¢inila 9 068 034 tis. K¢.

Rozdil mezi

e hodnotou od$tépované ¢asti jméni rozdélované spoleénosti CEZ Obnovitelné zdroje, s. r. o., kterd
Cinila 5 527 275 tis. K¢ a hodnotou jméni nékterych zanikajicich spolecnosti (3 L invest a.s., AREA
GROUP-CL a.s., Bioplyn technologie s.r.o., DOMICA FPI s.r.o., FVE Bustéhrad a.s. a GENTLEY a.s.)
stanovenou znalcem k 1. lednu 2012 v celkové hodnoté 3 814 249 tis. K¢ na jedné strané a

e souhrnem individualné precenénych sloZzek aktiv snizenych o prevzaté zavazky v celkové hodnoté
3953 115 tis. K¢ na strané druhé, a dale snizeny o eliminaci odloZzené dané ve vysi 10 707 tis. K¢, ¢ini
5377 702 tis. KE&. V zahajovaci rozvaze Fondu byl tento rozdil vykazan jako goodwill.
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Spoleénost pravidelné vyhodnocuje indikatory mozného snizeni hodnoty (impairmentu) goodwillu a ke kazdému
rozvahovému dni byla hodnota goodwillu snizena na zakladé porovnani hodnoty diskontovanych penéznich tok
dle ocenéni znalce krozvahovému dni a ucetni hodnoty souvisejicich aktiv véetné goodwillu nasledovné

(v tis. K¢):
Hodnota k 1. 1. 2012 5377 702
Snizeni hodnoty v roce 31. 12. 2012 -249 357
Snizeni hodnoty v roce 31. 12. 2013 -156 460
Snizeni hodnoty v roce 31. 12. 2014 -3
Snizeni hodnoty v roce 31. 12. 2015 -
Snizeni hodnoty v roce 31. 12. 2016 -293 277
Snizeni hodnoty v roce 31. 12. 2017 -271384
Snizeni hodnoty v roce 31. 12. 2018 -116 688
Snizeni hodnoty v roce 31. 12. 2019 -7 485
Snizeni hodnoty v roce 31. 12. 2020 -409 016
Snizeni hodnoty v roce 31. 12. 2021 -90 620
Snizeni hodnoty v roce 31. 12. 2022 -152 626
Snizeni hodnoty v roce 31. 12. 2023 -496 401
Snizeni hodnoty v roce 31. 12. 2024 -589 321
Netto 2 545061

Spolecnost k 30. 6. 2025 vyhodnotila indikatory moZzného snizeni hodnoty (impairmentu) goodwillu (mezi nimi
napf. vyhodnoceni zmén v legislativé a podpore obnovitelnych zdrojd, ve vykonu jednotlivych elektraren, vyvoji
soudnich spord — viz bod 17. Rizika, ¢ast Pravni vady apod.) a dospéla k zavéru, Ze k 30. 6. 2025 nebyly
identifikovany indikatory vyznamného snizeni jeho hodnoty. V prvni poloviné roku 2025 tedy nedoslo k dalSimu
snizeni hodnoty goodwillu.

K'30. 6. 2025 a k31. 12. 2024 byl goodwill alokovan nasledujicim penézotvornym jednotkam (elektrarnam)

(v mil. K¢&):
Elektrarna 30. 6. 2025 31.12. 2024
FVE Sevétin 265 408 265 408
VE Sttrekov 483 691 483 691
MVE Vydra 335 369 335 369
FVE Ralsko (I a IIl) 218 733 218 733
MVE Hracholusky 200 673 200 673
MVE Obfistvi 192 297 192 297
MVE Pracov 77 052 77 052
MVE Les Kralovstvi 137 643 137 643
MVE Predmérice 132999 132 999
FVE Zabgice 93816 93 816
MVE Spytihnév 127 172 127 172
Ostatni 280 208 280 208
Celkem 2 545 061 2 545 061
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6. Penéini prostifedky a penézni ekvivalenty

PenéZni prostredky zahrnuji:

Tis. K¢ 30. 6. 2025 31.12. 2024
ZGstatky na béznych uctech 5020 5004
Celkem 5020 5004

7. Pohledavky

Pohledavky zahrnuji:

Tis. K¢ 30. 6. 2025 31.12. 2024
Pohleddvky z ndjemného apod., netto 311386 197 465
Pohleddvka z cash-poolingu 3530361 2977 287
Stat — dariové pohledavky (DPH a dari z pfijmu) 2340 -
Dohadné ucty aktivni 272271 86 743
Jiné pohledavky 317 224
Opravna polozka k pohledavkam -4 635 -3 605
Celkem 4112 040 3258114

Fond je soudasti systému ,cash-poolingu” spravovaného pro nékteré spole¢nosti Skupiny CEZ Ceskou
spofitelnou, a.s. Kreditni Urokova sazba byla do 31. 3. 2020 stanovena ve vys$i 0,00 % p.a. a od 1. 4. 2020 jako O/N
PRIBOR - 0,4 % p.a. Debetni Grokova sazba je stanovena jako O/N PRIBOR +0,4 % p.a. Od 1. 11. 2022 je stanovena
kreditni Grokova sazba jako O/N PRIBOR — 1,4 % p.a. a debetni Urokova sazba je stanovena jako O/N PRIBOR
+0,55 % p.a.

Pohyby na uctu cash-pooling jsou tvoreny zejména pfijatymi platbami z titulu vynosU spolecnosti z pronajmu
elektraren.

Vsechny pohledavky k 30. 6. 2025 a 31. 12. 2024 jsou ve lh(té splatnosti.

Spolecnost vytvofila v souladu s IFRS 9 opravnou poloZzku k pohledavkam k 30. 6. 2025 a k 31. 12. 2024 ve vysi
4 635 tis. K¢ a 3 605 tis. KC.

Dohadné ucty aktivni k 30. 6. 2025 a 31. 12. 2024 zahrnuji zejména dohad na zucétovani ndjemného z pronajmu
energetickych zafizeni tykajiciho se cervna roku 2025 a prosince 2024 vyplyvajiciho z najemni smlouvy se
spole¢nosti CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o.

Jiné pohledavky k 30. 6. 2025 a k 31. 12. 2024 obsahuji kauci na ndjemné.

31



8. Ostatni obézna aktiva

Ostatni obézna aktiva zahrnuiji:

Tis. K¢ 30. 6. 2025 31.12. 2024
ZGstatky na vézanych uctech 704 704
Naklady pfistich obdobi 8 864 377
Poskytnuté kratkodobé zalohy 111 167
Celkem 9682 1248

Naklady pristich obdobi k 30. 6. 2025 a k 31. 12. 2024 zahrnuji predevsim pojistné uhrazené predem.
9. Vlastni kapital

Zakladni kapital Investi¢niho Fondu se sklada z:

- 30092 826 ks kmenovych akcii na jméno v listinné podobé o jmenovité hodnoté 30 K¢, odpovidajici
85% podilu na zakladnim kapitalu,

- 5310498 ks kmenovych akcii na jméno v zaknihované podobé o jmenovité hodnoté 30 K¢, odpovidajici
15% podilu na zakladnim kapitalu, akcie jsou pfijaty k obchodovani na evropském regulovaném trhu,

Dne 27. 6. 2025 rozhodla valna hromada o vyplaceni dividend ve vysi 40 K¢ na akcii. Celkova vyse schvalenych
dividend cinila 1416 133 tis. K¢, z toho castka 787 640 tis. K¢ byla vyplacena z nerozdélenych zisk( a ¢astka
628 493 tis. byla vyplacena z ostatnich kapitalovych fondd.

Dne 27. 6. 2024 rozhodla valna hromada o vyplaceni dividend ve vysi 58 K¢ na akcii. Celkova vyse schvalenych
dividend C¢inila 2 053 393 tis. K¢, z toho ¢astka 1 124 764 tis. K¢ byla vyplacena z nerozdélenych ziskd a ¢astka
928 629 tis. byla vyplacena z ostatnich kapitalovych fondd.

Hodnota vlastniho kapitalu na akcii k 30. 6. 2025* a k 31. 12. 2024 ¢inila 315,311 K¢ a 329,727 K¢.

Zisk na akcii:

1-6/2025 1-6/2024
Uetni zisk 905 746 826 066
Upravy i R
Cisty zisk po Upravach (¢itatel) — zakladni a zfedény 905 746 826 066
Pocet akcii (jmenovatel) — zakladni a zfedény 35403 324 35403 324
Cisty zisk (ztrata) na akcii — zakladni 25,58 23,33
Cisty zisk (ztrata) na akcii — zfed&ny 25,58 23,33

*Hodnota vlastniho kapitdlu na jednu akcii (fondovy kapitdl na akcii) byla vypocitdna dle financnich vykazi
k 30. 6. 2025, nicméné nepredstavuje hodnotu vyhlasenou administratorem fondu. Administrator fondu vyhlasuje
tuto hodnotu pouze na rocni bazi.

10. Rizeni kapitalové struktury
Spolecnost je financovana vyhradné vlastnim kapitalem a s vyjimkou zavazk( z titulu leasingu nema dlouhodobé

zavazky, které by byly jiného nez provozniho charakteru. Spolecnost tak v ramci kapitalové struktury fidi pouze
polozky vlastniho kapitdlu.
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Spoleénost vyplaci vytvorené zisky akcionarim ve formé dividendy. Jako fond kvalifikovanych investord ma
spolecnost dle zdkona €. 240/2013 Sb. o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech povinnost mit zakladni
kapital v minimalni vysi ekvivalentni k 1 250 tis. EUR. Spole€nost tuto povinnost k 30. 6. 2025 a k 31. 12. 2024
plni.

11. Rezervy

Zmény na uctech rezerv (v tis. K¢):

Rezervy Rezerva na pravni vady

Zlstatek k 31. 12. 2023 385097

Tvorba rezerv -

Zuctovani rezerv -46 952

Zistatek k 30. 6. 2024 338 145

Tvorba rezerv -

Zuctovani rezerv B

Zlstatek k 31. 12. 2024 338 145

Tvorba rezerv -

Zuctovani rezerv -50 021

Zlstatek k 30. 6. 2025 288 124

12. Zavazky a platby z titulu leasingu

Spole¢nost ma uzaviené najemni smlouvy na pozemky a stavby slouzici k umisténi vlastnich energetickych
zafizeni.

Spole¢nost ma uzaviené leasingové smlouvy s fixnimi i variabilnimi platbami. Variabilni platby jsou pravidelné
upravovany podle indexu inflace.

Platby leasingu s nizkou hodnotou nevykazované Ccinily v obdobi 1-6/2025 288 tis. K¢ a v obdobi
1-6/2024 169 tis. KE.

Informace o dlouhodobych aktivech z prava z uzivani jsou uvedeny v bodé 4.2 a informace o nakladovych Urocich
jsou uvedeny v bodé 3.4.

V nasledujici tabulce jsou uvedeny celkové penézni toky z leasingovych plateb:

30. 6. 2025 30. 6. 2024
Splatky jistiny 13 392 10 269
Splatky drok 5786 8765
Celkovy penézni vydaj souvisejici s leasingy 19178 19 034

Dlouhodobé dluhy vyplyvaji z leasingovych smluv.
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Prehled splatnosti dlouhodobych dluh( (diskontované hodnoty):

30. 6. 2025 31.12. 2024

Splatky béhem jednoho roku 29 589 29763
Splatky od 1 do 2 let 28 375 28 542
Splatky od 2 do 3 let 27017 27371
Splatky od 3 do 4 let 25700 25871
Splatky od 4 do 5 let 24 604 24791
V dalsich letech 63 589 77 407
Dluhy celkem 198 892 213745

Prehled splatnosti dlouhodobych dluhl (nediskontované hodnoty):

30. 6. 2025 31.12. 2024

Splatky béhem jednoho roku 30314 30314
Splatky od 1 do 2 let 30314 30314
Splatky od 2 do 3 let 30099 30314
Splatky od 3 do 4 let 29 864 29 884
Splatky od 4 do 5 let 29817 29 884
V dalSich letech 86 883 105 759
Celkem 237 291 256 469

13. Obchodni a jiné zavazky

Obchodni a jiné zavazky zahrnuiji:
Tis. K¢ 30. 6. 2025 31. 12. 2024
Zavazky vici dodavateliim -15 398 -667
Zavazky z titulu rozdéleni zisku -1416 133 -
Zavazky vici zaméstnancim a z titulu odmén ¢lendim statutdrnich organt -146 -134
Stat — danové zavazky (DPH, dan ze zavislé ¢innosti) -31 -10 906
Zdavazky z titulu socialniho zdravotniho pojisténi -87 -83
Celkem -1431795 -117%0

K 30. 6. 2025 a k 31.12. 2024 Fond nemél kratkodobé zdvazky vici dodavatelim vice nez 90 dnl po Ihaté
splatnosti.

14. Ostatni pasiva

Ostatni pasiva zahrnuiji:

Tis. K¢ 30. 6. 2025 31.12. 2024
Dohadné ucty pasivni -15520 -101 707
Celkem -15520 -101 707
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15. Majetek a zavazky nevykazané v rozvaze

Spoleénost neeviduje k 30. 6. 2025 ani k 31. 12. 2024 majetek ani zavazky nevykdazané v rozvaze.

16. Financni nastroje

V nasledujici tabulce jsou uvedeny jednotlivé Grovné realnych hodnot financnich nastroja

K 30. 6. 2025 Uroveii 1 Uroveii 2 Uroveri 3 Celkem
Aktiva

PenéZni prostredky a penézni ekvivalenty 5020 5020
Pohleddvky z cashpoolingu 3530361 3530361
Ostatni pohledavky 581679 581679
Pasiva

Ostatni dlouhodobé zavazky -704 -704
Obchodni a jiné zavazky -1431795 -1431795
Ostatni pasiva -15520 -15520
K 31.12. 2024 Uroveri 1 Uroveri 2 Uroveii 3 Celkem
Aktiva

PenéZni prostredky a penézni ekvivalenty 5004 5004
Pohledavky z cashpoolingu 2977 287 2977 287
Ostatni pohledavky 280 827 280 827
Pasiva

Ostatni dlouhodobé zavazky -704 -704
Obchodni a jiné zavazky -11 790 -11 790
Ostatni pasiva -101 707 -101 707

17. Informace o spfiznénych osobach

Pohledavky a ostatni aktiva v{ci spriznénym osobdm k 30. 6. 2025 (v tis. K¢):

Spriznéna osoba 30. 6. 2025 31.12. 2024
CEZ, a. s. — matei'skd spole¢nost 3873527 3182 380
CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o. — sesterska spole¢nost 220099 37 156
Telco Pro Services a.s. — sesterska spolecnost 3 76
CEZ Distribuce, a. s. — sesterska spole¢nost 397 291
CEZ Teplarenska a.s. — sesterska spolecnost 528 604 322 050
Celkem 4 662 630 3541953

Pohledavka vidi spole¢nosti CEZ, a. s., k30. 6. 2025 a k31. 12. 2024 zahrnuje zejména pohledavku
z cash-poolingu (viz bod 7).
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Pohledavka v¢i spole¢nosti CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o., k 30. 6. 2025, resp. k 31. 12. 2024 obsahuje kromé
pohleddvek z prondjmu elektraren i dohad na zuctovani ndjemného z prondjmu energetickych zafizeni tykajicich
se predchozich.

Zavazky a ostatni pasiva vici sptiznénym osobam v tis. K¢:

Spriznéna osoba 30. 6. 2025 31.12. 2024
CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o. — sesterska spole¢nost -15 756 -90 398
Energotrans a.s. -436
CEZ, a. s. — matefska spolecnost -1429 030 -7 676
Celkem 1444086 -98 510

Zavazky k 30. 6. 2025 zahrnuji zejména zdvazky z titulu vyplaty dividend a k 31. 12. 2024 zejména dohadné
poloZky na naklady za mésice listopad a prosinec roku 2024 vyplyvajici ze smlouvy o poskytovani sluzeb tykajicich
se provozu energetickych zafizeni.

v

Prehled nakladd a vynos( vici spriznénym osobam v tis. K¢:

Naklady Vynosy
Spriznéna osoba
1-6/2025 1-6/2024 1-6/2025 1-6/2024

CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o. 20568 18 444 421083 383416
CEZ, a. s. — matei'skd spole¢nost 34 382 30057 852 233 776 475
CEZ Distribuce, a. s. — sesterska

y = - 1476 453
spolecnost
Telco Pro Services a.s— sesterska

. = 46 13 14
spolecnost
CEZ Teplarenska a.s. — sesterska

) 5 - 12 554 1028
spolecnost
Celkem 54 950 46 821 1287 359 1290 730

18. Rizika

Veskera rizika uvedena v této kapitole jsou sledovana a pravidelné, nejméné jedenkrat ro¢né vyhodnocovana
v ramci komplexniho zhodnoceni rizik. Prispévky, kvalitativni a kvantitativni parametry jednotlivych rizik jsou

Vv

shromazdovany napfi¢ dodavatelskym retézcem s cilem poskytnout aktudlni a relevantni vyjadreni rizik.

1 | Trznirizika

Hodnota majetku, do néhoz Fond investuje, mlZe stoupat nebo klesat na zakladé vyvoje trznich cen.

Dluhopisy, resp. obdobné CP, tuzemské a zahranicni akcie, depozitni certifikdty a ostatni nastroje penézniho trhu
Fond aktualné nevlastni — z pohledu téchto druh( aktiv je trZni riziko v soucasné dobé nulové.

Aktudlné je majetek Fondu tvoren prevazné technologii na vyrobu elektrické energie z obnovitelnych zdroja, déle
stavbami a pozemky. Nejvyznamnéjsi kategorii majetku je dlouhodoby hmotny majetek, jehoz nejvétsi ¢ast tvori

vr s

movity majetek a technologie slouZici k vyrobé elektrické energie.

,

Zbyvajici Gcetni hodnotu majetku tvori prevazné goodwill a ostatni aktiva, kterd se na celkové ucetni hodnoté
majetku podileji nevyznamné.
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Pozemky jsou ocenény metodou trzniho porovnani realnych transakci v daném roce, ocenéni staveb je provedeno
metodou reprodukénich nakladd dle aktudlnich cenikovych cen, movity majetek a technologie jsou ocenény na
zdkladé kalkulace nakladll vynaloZenych na znovupofizeni, a to po zohlednéni technického stavu, opotiebeni a
zohlednéni ekonomické vyuZitelnosti (detail viz znalecky posudek na ocenéni majetku a zavazkd Fondu). Znalecky
posudek tak kazdoroc¢né reflektuje aktualni vyvoj majetku. Generovani vynost Fondu neni primarné zavislé na
kolisani cen jednotlivych kategorii majetku. Vynosy Fondu jsou stanoveny primarné dotacnimi podminkami k
jednotlivym energetickym zafizenim, které ovliviuji jejich vynosnost.

TrZni riziko je Fondem posuzovdno velmi detailné vidy pfi schvalovdni kazdé transakce Fondu. Fond pfi
obhospodarovani svého majetku dodrZuje veskera nafizeni stanovena Statutem.

Urokové riziko
Penéini toky Fondu jakoZto i jeho financ¢ni pozice mUGze byt vystavena riziku pohybu urokovych sazeb.

Fond je soucasti systému , cash-poolingu“ spravovaného pro nékteré spolec¢nosti Skupiny CEZ Ceskou spofitelnou,
a.s. Kreditni Urokova sazba je stanovena jako O/N PRIBOR — 1,4 % p.a. a debetni Urokova sazba je stanovena jako
O/N PRIBOR +0,55 % p.a. Fond se po vétsinu roku nachazi v kreditni pozici a pouze ve vyjimecnych pripadech
(vyplata dividendy) se kratkodobé muze dostat do debetu.

Fond je ddle vystaven riziku z pohledu zmén drokovych sazeb u leasingu, tedy prondjmu majetku za ucelem
realizace podnikatelské Cinnosti Fondu. Vzhledem k tomu, Ze majetek, ktery ma Fond v pronajmu (leasingu)
predstavuje jednotky procent celkového majetku Fondu, je toto riziko zanedbatelné.

Riziko vzhledem k povaze Fondu hodnotime jako nizké.

Urokové citlivé aktiva

Nespecifikova

Do 3 més. 3 més. —1rok 1rok-5 let Nad 5 let no K 30. 6. 2025
Pz’anez[n Nprostredky na 704 704
vazanych uctech
Pohledavky z cashpoolingu 3530361 3530361
Aktiva citlivd na urok celkem 3530361 704 3531065

Do 3 més. 3 més. — 1 rok 1rok-5 let Nad 5 let Nesper::‘l)flkova K 31.12. 2024
Pohledavky z cashpoolingu 2977 287 2977 287
Ostatni aktiva 704 704
Aktiva celkem 2977 287 704 2977991

Fond nema Zadna urokoveé citliva pasiva k 30. 6. 2025 ani k 31. 12. 2024.

Riziko koncentrace

Riziko koncentrace se tyka situace, kdy spolecnost, investor nebo financ¢ni instituce ma vétsi ¢ast svych aktiv,
zavazk( nebo investic soustfedénou do jedné konkrétni oblasti, tfidy aktiv, trhu nebo odvétvi. To mlze byt
problematické, protoZe zvySena koncentrace mliZe znamenat vétsi riziko ztrat v pripadé, Ze dana oblast nebo trh
Celi problémim. Z pohledu Fondu je relevantni posuzovat riziko koncentrace z pohledu:

Geografické koncentrace: Pokud spole¢nost investuje nebo provozuje vétSinu svych aktiv v jediné geografické
oblasti a tato oblast ¢eli hospodarskym nebo politickym problémuim (naptiklad pfirodni katastrofy, ekonomicka
krize, politicka nestabilita), mlze se stat, Ze utrpi vyznamné ztraty.
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Fond vlastni aktiva pouze v Ceské republice a je tak vystaven vy$$i mite rizika geografické koncentrace, aktiva jsou
vSak rozprostiena po celé republice a celkové tak riziko hodnotime jako stfedni.

Odvétvové koncentrace: Investice do jednoho konkrétniho odvétvi nebo sektoru mize byt rizikové, pokud se toto
odvétvi dostane do problémd (naptiklad pokles poptavky po produktech ¢i sluzbach daného sektoru).

Vétsina trzeb Fondu je pfimo zdvisla na energetickém sektoru a je do malé miry zavisla také na cené silové
elektriny.

S ohledem na nezastupitelnou roli elektrické energie pro moderni spole¢nost a regulované vykupni ceny elektfiny
z obnovitelnych zdrojd (povinny vykup) toto riziko hodnotime jako nizké.

Koncentrace v portfoliu: Investofi by méli dbat na rozmanitost svého portfolia, aby minimalizovali riziko. Pokud
maji vétSinu svych investic koncentrovanych do jedné akcie, aktiva nebo tfidy aktiv, jsou vice zranitelni v pfipadé
vyznamného poklesu hodnoty téchto aktiv.

Fond ma v portfoliu zastoupeny elektrarny fotovoltaické, vodni a v malé mire také vétrné. Diky této diverzifikace
napfic technologiemi hodnotime riziko koncentrace v portfoliu jako nizké.

Koncentrace v klientech nebo dodavatelich: Pro podniky muze byt rizikové, pokud jsou pfilis zavislé na jediném
velkém klientovi nebo dodavateli. Ztrata takového klienta nebo dodavatele by mohla védzné ovlivnit jejich finanéni
stabilitu.

V otazce klienttl i dodavatel Fond Uzce spolupracuje se spole¢nostmi ze Skupiny CEZ. Ke snizeni tohoto rizika
prispiva fakt, Ze Fond do téchto smluvnich vztahl promita veskeré zakonné povinnosti a oplyva tak potfebou miru
kontroly.

Riziko koncentrace v klientech a dodavatelich hodnotime jako stfedni.

Riziko spojené s investicemi do akcii, podild, resp. jinych forem Géasti na obchodnich spoleénostech
Dle investi¢ni strategie miZe Fond nabyvat akcie, podily, resp. jiné formy Gcasti na

obchodnich spole¢nostech, které:

- se zaméruji na vyrobu elektrické energie Ci tepla, zejména z tzv. obnovitelnych zdrojl ¢i za pomoci
kogenerace (spolecna vyroba elektrické energie a tepla);

- vlastni akcie, podily, resp. jiné formy Gcasti na obchodnich spolecnostech zamérujicich se na vyrobu
elektrické energie Ci tepla, zejména z tzv. obnovitelnych zdroji ¢i za pomoci kogenerace (spolecna vyroba
elektrické energie a tepla);

- vlastni nemovité véci.

Tyto obchodni spole¢nosti mohou mit také charakter docasnych ucelovych spolecnosti zfizenych za Gcelem
moznosti ziskani bankovniho nebo mimobankovniho financovani a diverzifikaci rizik, véetné moznosti Fondu
uskutecnit:
- proces premény, v niz budou Emitent a obchodni spole¢nost zic¢astnénymi spolecnostmi, a to v souladu s
prislusnymi pravnimi predpisy;
- prevzeti jméni obchodni spolecnosti, kdy Ucast Emitenta predstavuje 100% podil na zakladnim kapitalu
obchodni spolecnosti.

Za predpokladu, Ze v majetku Fondu bude ucast v takovéto obchodni spolecnosti predstavujici 100% podil na
zakladnim kapitalu, pak na zakladé rozhodnuti valné hromady Fondu mdze dojit k jejimu zruseni a k pfevodu jméni
do majetku Fondu.

V disledku podnikatelského rizika maze dojit k poklesu trini ceny podild v obchodni spolecnosti ¢i k dplnému
znehodnoceni (Upadku) obchodni spolec¢nosti, resp. nemoznosti prodeje podilu v obchodni spole¢nosti.

Aktudlné Fond nevlastni Zadné podily v obchodnich spolecnostech.

Riziko spojené s investicemi do Ucasti v obchodnich spole¢nostech hodnotime jako nizké.
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Ménové riziko
Riziko vznikajici zménou kurzu jedné mény vici méné jiné. Veskeré polozky aktiv a pasiv ve finanénich vykazech

spolecnosti jsou aktualné denominované pouze v ¢eskych korunach. Vzhledem k této strukture aktiv a pasiv Fond
neni aktualné vystaven ménovému riziku.

Ménové riziko mUze vzniknout v okamZiku budoucich investic, u kterych Fond predpoklada, ze mohou byt
realizovany kromé CZK ¢astecné i v EUR.

Ménové riziko hodnotime jako nizké.

Riziko spojené s investicemi do ménovych derivata

Za stanovenych podminek mdzZe Fond uzivat ménovych derivat(, coz jsou investi¢ni nastroje, jejichz hodnota zavisi
nebo je odvozena od hodnoty podkladového aktiva, resp. ménovych kurz. S ménovymi derivaty mohou byt
spojena také nasledujici rizika:
- Riziko likvidity — v terminu vyporadani transakce nemusi byt ve Fondu k dispozici dostatek likvidity
v terminu vyporadani transakce.
- Riziko spojené s protistranou ve smyslu dodrZzeni zavazku vyplyvajiciho ze smluvené transakce.
- Riziko pakového efektu.

Rizika spojena s nékterymi derivaty miZe zvySovat tzv. pakovy mechanismus, kdy mald pocatecni investice otevira
prostor pro znacné procentni zisky a také prostor pro znacné procentni ztraty. Kurz investi¢niho nastroje
zaloZzeného na pdkovém mechanismu reaguje zpravidla nadproporcionalné na zmény kurzu podkladového aktiva
a nabizi tak po dobu své platnosti vysoké Sance na realizaci zisku, soucasné vsak zvysSuje i riziko ztraty. Nakup
takovéhoto investi¢niho nastroje je tim rizikovéjsi, ¢cim vétsi pakovy efekt obsahuje. Pdkovy efekt se zvétsuje
obzvlast u nastroji s velmi kratkou dobou zbyvajici do splatnosti investi¢niho néstroje. V pfistupu k vyse
uvedenym transakcim s ménovymi derivaty je uplatiovan opatrny a konzervativni pfistup.

Aktualné Fond nepouzivd Zzadné ménové derivaty ani nevyuziva technik pakového efektu a riziko tak hodnotime
jako nizké.

Kreditni rizika

Emitent investi¢niho ndstroje v majetku Fondu ci protistrana smluvniho vztahu (pfi realizaci konkrétni investice)
nedodrzi svlj zavazek, pripadné dluznik pohleddvky tuto pohledavku véas a v plné vysi nesplati.

Fond v souladu se svym statutem miZe pfrijimat a poskytovat kratkodobé dvéry v ramci cash-poolingu
spole¢nostem ve Skupiné CEZ. Cilem zapojeni Fondu do struktury cash-poolingu je optimalizovat Grokové zatizeni.
Pohledavky Fondu jsou pFevéiné za spole¢nostmi Skupiny CEZ.

Yo

Riziko vyporadani

Riziko zmareni transakce s majetkem Fondu v disledku neschopnosti protistrany obchodu dostat svym zdvazkdim
a dodat predmétné aktivum nebo zaplatit ve sjednaném terminu.

Riziko vyporadani je posuzovano pri schvalovani kazdé transakce Fondu (obchodni a Zivnostensky rejstrik,
insolvencni rejstrik, compliance check).

Riziko vyporadani, vzhledem k transakéni historii Fondu a povaze majetku hodnotime jako nizké.

Riziko ztraty majetku svéfeného do tschovy (nebo jiného opatrovani)

insolventnosti, nedbalostnim nebo Umysinym jednanim osoby, kterd ma v Uschové nebo v jiném opatrovani
majetek Fondu.

Riziko ztraty majetku svéreného do Uschovy hodnotime jako nizké, protoze Fond nemél v Uschové Zzadny majetek.

Operacni rizika
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Riziko ztraty majetku vyplyvajici z nedostatecnych ¢i chybnych vnitfnich procest, ze selhdni provoznich systému
¢i lidského faktoru, popf. z vnéjsich uddlosti. Pfi posuzovani operacniho rizika se bere v Uvahu, Ze systém vnitini
a vnéjsi kontroly Fondu a ¢innost depozitare v souladu s pfislusnymi pravnimi pfedpisy a vnitfnimi pfedpisy Fondu
je na velmi vysoké urovni.

Obé spole¢nosti, které provozuji energeticka zatizeni v majetku Fondu (CEZ, a. s. a CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o.)
jsou ¢leny koncernu CEZ, byly zaloZeny podle ¢eského prava a fidi se ¢eskymi pravnimi predpisy, zejména ZOK.
Regulacnim statusem uvedenych spolecnosti je status standardni obchodni spolec¢nosti, obé spolecnost provadéji
svoji podnikatelskou €innost na zakladé Zivnostenskych opravnéni a dale na zakladé licenci na vyrobu elektfiny
vydanymi Energetickym regulacniho ufadem. Obé uvedené obchodni spole¢nosti maji zkuSenosti s provozovanim
energetickych zafizeni tohoto typu.

Riziko outsourcingu
Fond ¢ast svych Cinnosti ¢innosti outsourcuje, coz s sebou nese riziko, Ze nesplni nékteré své povinnosti.

Financni sluzZby a interni audit

Poskytovatelem sluzeb je CEZ, a. s. a jedna se o Sluzby interniho auditu a dalsi finanéni sluzby, které nesplriuji
podminky outsourcingu, definovanych ve ¢l. 1.3 vnitfniho predpisu Interni pravidla outsourcingu — napf.
metodické fizeni financi, finan¢ni reporting, zabezpeceni bezhotovostniho platebniho styku a administrace
cashpoolingu, umistovani volnych prostfedkd, zajisténi financovani, zabezpeceni pojisténi, ostatni poskytované
finanéni sluzby, finanéni konzultaéni sluzby.

Administrator

Dne 26. 2. 2019 uzavrel Fond se spolecnosti Amista (AMISTA investi¢ni spolecnost, a.s.) smlouvu o administraci,
spolecnost Amista se tak stala administratorem Fondu. Na zdkladé této smlouvy presla povinnost provadéni
¢innosti, které jsou soucasti administrace investi¢nich fond, mimo jiné vedeni Ucetnictvi a plnéni povinnosti
vztahujici se k danim, poplatkdim nebo jinym obdobnym penézitym plnénim, na spolecnost AMISTA investicni
spolecnost, a.s. Soucasné byla 26. 2. 2019 podepsana smlouva o spolupraci pfi obhospodarovani. V souladu s §
59 zékona €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech investi¢nich fondech ve znéni pozdéjsich predpist uzavrel
fond dne 30. 7. 2019 Provadéci smlouvu ke Smlouvé o administraci.

Ocefiovani majetku a dluhti bylo dale postoupeno na spole¢nost KPMG Ceska republika, s.r.o., ktera je znaleckym
Ustavem v oboru ekonomika podle rozhodnuti Ministerstva spravedinosti Ceské republiky.

Vedeni Ucetnictvi bylo ddle postoupeno na spolecnost WTS Alfery s.r.o.

Poskytovani sluzeb souvisejicich s provozem energetickych zafizeni, zajisténi procesnich cinnosti (sluzby
prevedené na externi dodavatele, které nesplnuji podminky smluv o outsourcingu definovanych ve ¢l. 1.3
vnitfniho predpisu Interni pravidla outsourcingu).

CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o., IC: 259 38 924, se sidlem Praha 4, Duhovéa 2/1444, PSC 140 00 (dfive K¥izikova 788,
500 03 Hradec Kralové)

CEZ, a. s., ICO 452 74 649, Praha 4, Duhova 2/1444, PSC: 140 53

CEZ, a. s. a CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o. jsou poskytovateli sluzeb souvisejicich s provozovanim energetickych
zafizeni, ¢imZ se rozumi zejména soucinnost pfi planovani a vyhodnocovani provozu, zajisténi administrativni
agendy vcetné zajisténi Uplné kontraktace smluvnich vztahd v souvislosti s provozovanim, opravami, idrzbou a
investicemi do energetickych zatizeni, komunikace s organy statni spravy a samospravy.

Riziko outsourcingu hodnotime, vzhledem k dlouhodobé kvalitni spolupraci se vSéemi uvedenymi dodavateli, jako
nizké.

Riziko stfetu zajma

Vzhledem k tomu, Ze Fond nékteré Cinnosti souvisejici s obhospodarovanim a/nebo administraci Fondu povéfuje
na treti osobu, tak nemuze zcela vyloucit riziko vzniku stfetu zajm0. Jednim z hlavnich divod( je velmi omezeny
pocet odbornych subjektl poskytujicich tyto sluzby fondam kvalifikovanych investor(l. Pro omezeni vzniku tohoto
rizika ma Emitent zavedeny interni postupy upravené ve vnitinich predpisech.
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Riziko vzniku stfedu zajmG hodnotime, vzhledem k zavedenym kontrolnim mechanismim a pravidelnym
kontroldm interniho auditu, jako nizké.

Riziko nedostatecné likvidity

Riziko nedostatecné likvidity spociva v tom, Ze urcité aktivum Fondu nebude zpenéZeno vcas za pfimérfenou cenu
a ze Fond z tohoto dlivodu nebude schopen dostat svym zdvazklim v dobé, kdy se stanou splatnymi. S ohledem
na moznost Fondu (danou mu statutem) pfijimat Gvéry, resp. zapljcky do souhrnné vyse predstavujici
desetindsobek majetku Fondu je velmi nepravdépodobné, Ze by Fond nezvladl dostat svym zédvazkdm.

Riziko nedostatecné likvidity, vzhledem k vysi vlastniho kapitdlu, predikovatelnym penéznim tokdim a investi¢nimu
profilu, hodnotime jako nizké.

Zbytkova doba platnosti

Nespecifikova

Do3 més. 3més.—1rok 1rok-5 let Nad 5 let o K 30. 6. 2025
Pen'eznl prostiedky a penéini 5020 5020
ekvivalenty
Pohledavky z cashpoolingu 3530361 3531361
Ostatni pohleddvky 581679 704 581679
Ostatni dlouhodobé zavazky -704
Obchodni a jiné zavazky -1431795 -1431795
Ostatni zavazky -15520 -15520
GAP 2669 745 0 0 0 0 2 669 745
Kumulovany GAP 2 669 745 2 669 745 2 669 745 2 669 745 2 669 745 2 669 745
. . Nespecifikova
Do 3 més. 3més. — 1 rok 1rok-5 let Nad 5 let o K 31.12. 2024
Pen.ezm prostfedky a penéini 5004 5004
ekvivalenty
Pohledévky z cashpoolingu 2977 287 2977 287
Ostatni pohledavky 280123 704 280 827
Ostatni dlouhodobé zavazky -704 -704
Obchodni a jiné zavazky -11790 -11790
Ostatni zavazky -101 707 -101 707
GAP 3148917 0 0 0 0 3148917
Kumulovany GAP 3148917 3148917 3148917 3148917 3148917 3148917

Riziko nepfesné stanovené hodnoty majetku a dluht
Majetek a dluhy se ocenuji realnou hodnotou, ktera je stanovovana alespon jedenkrat ro¢né znaleckym ocenénim.

K 31. 12. 2024 znalec vypracoval ocenéni za poutziti ¢ty metod, a to metody nakladové pro stanoveni hodnoty
jednotlivych majetkovych polozek stdlych aktiv, zejména budov, staveb a technologii. Tato metoda vychazi
z predpokladu vynaloZeni nakladd na znovupofizeni aktiva ve stejné kvalité a technickém stavu jako aktivum
ocenované.
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Metody diskontovanych penéznich tok(, ktera byla pouZita pro vypocet hodnot vynosového potencidlu
jednotlivych energetickych zafizeni (,,EZ“). Hodnoty tohoto potencialu byly nasledné pouzity pro korekci hodnot
jednotlivych poloZek dlouhodobého majetku dle jednotlivych EZ, pokud ¢istd hodnota majetku v jednotlivych EZ
prevysovala hodnotu jeho vynosového potencialu.

Porovnavaci metody, ktera byla pouZita pro ocenéni pozemka.
Metody Ucetnich cen, zejména pro polozky pracovniho kapitalu a dluhd (zavazka).

Vzhledem k tomu, Ze ekonomicky aktiva funguji podle jednotlivych provoznich jednotek (elektraren), byla za
kazdou tuto jednotku zpracovana ve znaleckém posudku vidy samostatnd analyza metodou diskontovanych
penéZnich tokl. V pripadé, kdy ocenéni souboru alokovanych aktiv a pasiv jednotlivé elektrarny reprodukéné-
nakladovou metodou navySené o pfifaditelnou ¢ast goodwill bylo vy3si nez ocenéni metodou diskontovanych
penézinich tokd, byla snizena hodnota goodwill a v pfipadé, ze doslo k Upinému odpisu prifaditelné ¢asti goodwill
(resp. v pripadé, kdy mél nulovou zlstatkovou hodnotu) pouZila se hodnota ocenéni ziskand metodou
diskontovanych penéznich tokd. Pokud vsak tato hodnota po odecéteni hodnoty pozemkd, které snizovany nebyly,
byla zdporna, Cinila vyse srazky na pfipadné ekonomické nevyufziti pfislusného dlouhodobého aktiva maximalné
jeho zUstatkovou hodnotu.

Znalecké ocenéni je vidy odhadem hodnoty majetku a dluh( (jde o aproximaci realné hodnoty), pficemz skute¢na
realna hodnota se muze lisit, a to v disledku zvoleni nevhodné metody ocenéni nebo v disledku budouciho vyvoje
hodnoty jednotlivych aktiv.

Riziko fond hodnoti jako nizké.

Riziko technologické

Riziko predstavuje moznou nefunkcnost technologie, jeji zastarani, nekonkurenceschopnost, resp. nedosazeni
ocekavanych technickych parametr(, v jejichz disledku bude zafizeni provozovano neefektivné tj. pfi nizsich nez
ocekavanych vynosech a pfi vyssich nez ocekavanych néakladech.

Toto riziko bylo vyznamné v dobé, kdy obnovitelné zdroje prochazely rychlym technologickym vyvojem, jednotlivé
vyrobni technologie nebyly v dobach svého vzniku dlouhodobé provozné testovany. Rizikem pak byla volba
nevhodného nebo neperspektivniho technického feseni, které v dlouhodobém provozu mohlo vykazovat vyrobni
a technické parametry odliSné od parametrd projektovych, na kterych byla kalkulovana ndvratnost investi¢niho

si postupné prosly vSsechny technologie vyuZivajici energii z vody, vétru i slunce.

V soucasné dobé jsou technologie vyuZivané k vyrobé energii z obnovitelnych zdroj jiz provérené dlouhodobym
provozem (desitky i vice let), provozni parametry béZzné dosahuji parametrt projektovanych.

Fond vlastni EZ typu FVE, MVE a VTE. Jednotlivé typy EZ pouzivaji provéfenou technologii s nizkou mirou rizika.
Technologicka rizika jednotlivych typl EZ jsou popsédna samostatné ddéle.

FVE

Technologické riziko FVE vyplyva z velkého mnoZstvi komponent: konstrukce, FV panely, NN kabeldz, ménice, VN
kabela?, transformatory, VN spinaci prvky, VN/VN transformatory, VN/VVN spinaci prvky, SKR, STO. Zvy$enou
kontrolu si vyzadaly konstrukce a FV panely. Vyména stfidacd bude provedena pouze v pfipadé jejich nefunkénosti
nebo pro vytvoreni nahradnich dil stfidach (vyména v poctu jednotek kust). Pro zabranéni dodatecnym ztratam
na vyrobé je na skladé u provozovatele k dispozici nékolik nahradnich stfidac¢d a transformatord NN/VN. V
souvislosti se zménou celosvétové poptavky v oblasti FVE komponent dochazi k restrukturalizaci pramyslu a
néktefi vyrobci FV komponent se dostavaji do problému. U portfolia FVE v majetku Fondu se jedna zejména o
stfidace SATCON. Vyména poskozenych panell je dle stavajiciho stanoviska ERU moznad pii dodrieni
instalovaného vykonu elektrarny dle licence a je brana jako bézna udrzba zafizeni, za predpokladu, Ze v disledku
udrzby nedojde ke zvySeni technologické Urovné dané vyrobny na Uroven srovnatelnou s nové budovanymi FVE.
Provozovatel aplikuje konzervativni pfistupy, a proto se riziko v roce 2024 vyznamnym zplsobem neprojevilo.

Riziko hodnotime jako nizké.

MVE
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Vétsina elektraren je po rekonstrukci provedené v obdobi 2004-2011 a je proto zajisténa jejich dlouhodoba
provozuschopnost bez dalSiho vyznamnéjsiho rizika.

Riziko hodnotime jako nizké.
VTE

V pripadé VTE Janov existuje riziko z pohledu jediného vyrobce a dodavatele pouzité technologie, spolecnosti
Wikov MGl a.s. — jedna se o technologicky unikat a v pripadé selhani vyrobce by muselo dojit na zajisténi dodavek
subdodavateli, coz by mohlo byt ekonomicky méné vyhodné.

V roce 2024 doslo ke stabilizaci situace a v soucasné dobé neevidujeme zvySené technologické riziko.

V pripadé VTE Vé&Znice vSechny zavazky po spole¢nosti Senvion pfevzala ndstupnickd organizace Siemens Gamesa,
servisni smlouva byla v roce 2024 platnd a sluzby byly fadné plnény. Aktualné probiha prejedndni smluvnich
podminek na rok 2025-2029 s tim, Ze je indikovano i) vyrazné zvyseni nakladd a i) nova servisni smlouva jiz nebude
pokryvat riziko selhani vsech kritickych komponent. V pripadé selhani kritickych komponent nepokrytych servisni
smlouvou tak hrozi jednak prodleni z divodu nedostupnosti nahradnich dild u dodavatele a druhak vyznamné
navySeni nakladd.

Riziko hodnotime jako stfedni.

Riziko stavebnich vad

Hodnota majetku Fondu se miizZe sniZit v ddsledku stavebnich vad nemovitosti nabytych do majetku Fondu. V
transakéni historii Fondu se vyskytuji pouze finanéné méné vyznamné stavebni vady rfeSené v rdmci zaruky se
zhotoviteli. Podrobné podminky reklamaci, v€etné zarucni doby, jsou oSetfeny v pfislusnych smlouvach o dilo.
Zhotovitelé jsou ovérovani a vybirani i dle jejich historie a referenci. Existujici riziko je pripadné riziko vyporadani,
které spociva v moznosti vyhlaseni dpadku zhotovitele.

FVE

Riziko stavebnich vad FVE vyplyvda z velkého mnozZstvi konstrukci. Stabilita geometrie konstrukci je dana jejich
navrhem, vyrobou, realizaci a udrzbou. Pro kazdou FVE je zpracovan konkrétni mistni provozni ptredpis, ktery
definuje aktivity udrzby. Ve sledovaném obdobi se neprojevily Zddné vyznamné stavebni vady FVE.

Riziko hodnotime jako nizké.
MVE

Riziko stavebnich vad MVE vyplyva z provedeni vodnich elektraren, kdy stavebni ¢ast odpovida specifickym
podminkam dané lokality. Stavebni ¢ast dale podléha pozadavkim na umisténi ¢asti technologické tak, aby byla
zajiSténa bezpecnost a spolehlivost provozu. Kvalitativni parametry vyZadované po dodavateli technologie a
kontrola stavebni ¢asti pfed uvedenim MVE do provozu snizuji riziko stavebnich vad na minimum.

Ve sledovaném obdobi se neprojevily Zadné vyznamné stavebni vady na MVE.
Riziko hodnotime jako nizké.
VTE

Riziko stavebnich vad VTE vyplyva z provedeni vétrnych elektraren, masivni betonovy vyztuzeny zaklad a tubus s
gondolou a vrtuli. Kvalitativni parametry vyZzadované po dodavateli technologie a kontrola stavebni ¢asti pred
uvedenim do provozu snizuji riziko stavebnich vad na minimum.

Ve sledovaném obdobi se neprojevily Zadné vyznamné stavebni vady na VTE.

Riziko hodnotime jako nizké.

Podnikatelska rizika

Podnikatelské riziko se tyka nejistot a potencidlnich negativnich udalosti, které mohou ovlivnit Gspésnost
podnikani.

Pfirodni riziko
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Fond vlastni aktiva, jejichZ vynosnost je pfimo ovlivnéna pfirodnimi podminkami. Doddvka FVE zdvisi na co nejvyssi
intenzité slunec¢niho osvitu, MVE na optimalnim prdtoku vody, VTE na optimalnich vétrnych podminkach.

Dodavka celého portfolia EZ byla ve sledovaném obdobi pod planovanou hodnotou. Za sledované obdobi byla
dodavka na urovni 94 % oproti planu, za horsim vysledkem stoji horsi hydrologické podminky, nez se kterymi bylo
pldnovano.

Citlivost trzeb Fondu na pfirodni podminky je, vzhledem k diverzifikaci mezi nékolik technologii (FVE, MVE, VTE) a
pomérné stabilnimu osvitu za cely rok na tizemi CR, pomérné nizka. Vliv extrémné piznivého, pfipadné extrémné
nepfiznivého pocasi na trzby Fondu se pohybuje pfiblizné kolem 10 % v ramci jednoho roku.

Riziko s ohledem na nizkou citlivost hodnotime jako nizké.

Regulatorni riziko

Regulatorni riziko spociva v regulaci solarniho odvodu, pfispévku na likvidaci solarnich paneld, pfipadného dalsiho
omezeni podpory vykupnich cen elektrické energie z obnovitelnych zdroji a dalSich moznych zmén v legislativé,
které by mohly ovlivnit vykonnost Fondu.

Vroce 2021 v platnost vstoupila novela zakona ¢. 165/2012 Sb., o podporovanych zdrojich energie, kterd upravuje
vysi solarniho odvodu (+10 p. b. pro FVE 2009 a 2010) a stanovuje podminky Setfeni prfimérenosti poskytnuté
podpory prostfednictvim stanoveni vnitfniho vynosového procenta — IRR, tj. tzv. pfekompenzace OZE aktiv.
Vysledkem sektorového Setfeni IRR (Odbor elektroenergetiky a teplarenstvi Ministerstva primyslu a obchodu)
mimo jiné bylo, Ze sektory FVE 2009 a 2010 pfekompenzované nejsou.

V souvislosti s podminkami Setfeni pfiméFenosti podal COZ jako vyrobce elektiiny ve FVE Ralsko a FVE Zabcice
v roce 2022 Zadosti o stanoveni maximalniho mnozstvi elektfiny vyrobené po 1.1.2022, za kterou se plati solarni
odvod, nebot IRR u uvedenych vyroben dosahlo podlimitni hodnoty, fizeni nejsou dosud ukonéena.

V pribéhu roku 2024 byla do projedndvané novely nékolika zakon( zejm. v oblasti elektroenergetiky souhrnné
oznacované jako LEX OZE Il pfidana ustanoveni (pozméfovacimi navrhy v ramci PS CR), kterd vyznamnym
zpUusobem modifikuji podminky Setfeni primérenosti poskytnuté podpory zejm. tak, Ze zavadi individudlni Setfeni
pfimérenosti podpory poskytnuté vyrobndm elektfiny z OZE na zdkladé rozhodnuti Statni energetické inspekce,
zavadi povinnost kazdoro¢niho vykazovani vySe IRR apod. Pfedmétna ustanoveni, kterd upravovala individudIni
Setfeni primérenosti podpory, byla vzapéti zrusena zakonem LEX Plyn.

Riziko negativnich financnich dopadl v souvislosti s historickou nestabilitou regulatorniho prostredi v oblasti
podpory OZE Ize hodnotit jako vysoké.

Riziko spojené s investicemi do technologickych investicnich celkli v oblasti obnovitelnych zdroja
energie

Fond investuje do energetickych zafizeni (,EZ“), tzn. do nemovitosti slouZicich k vyrobé elektfiny. Rizikovost
investic do vyroby energie je dle ndzoru Fondu obecné pomérné nizka.

Investice do technologickych investicnich celkl v oblasti obnovitelnych zdrojl energie jsou vsak investi¢ni oblasti,
kterd je, ve srovnani s jinymi typy investic na bézném financnim trhu, vystavena navic specifickym rizikiim
charakteristickym pro tento druh podnikani. Jde predevsim o riziko technologické, pfirodni a regulatorni, ktera
jsou popsana v dalSich ¢astech.

Vzhledem k historické nestabilité regulatorniho prostredi v oblasti energetiky obnovitelnych zdroji Fond vnima
své investice do OZE zvySenou mirou rizika oproti elektrarnam, které operuji Cisté na trznich principech.

Riziko tak hodnotime jako stredni.

Riziko zruseni fondu

Fond mZe byt zrusen vedle dlvod( stanovenych v obecné zavaznych pravnich predpisech i z divodi stanovenych
v ZISIF pro investi¢ni fondy kvalifikovanych investor( s pravni osobnosti.

Fond muZe byt ze zakonem stanovenych ddvodd zrusen, a to zejména z divodu:
- rozhodnutim o pfeméné;
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- odnétim povoleni k ¢innosti, napt. v pripadé, jestlize do 12 mésici ode dne vzniku nedosahne fondovy
kapital alespon ¢astky odpovidajici 1 250 000 EUR;
- Zadosti o odnéti povoleni.

CNB rovné? odejme povoleni k ¢innosti, jestlize bylo vydano rozhodnuti o jeho Gpadku.

Aktualné nebylo vydano rozhodnuti o odnéti povoleni ¢innosti Fondu, o jeho Upadku, nebyl zamitnut insolvencni
navrh a nebylo odejmuto povoleni k ¢innosti obhospodarovatele Fondu.

Emitent dosahl v zdkonné Ihité objemu fondového kapitalu vyssiho nez 1 250 000 EUR.

Riziko hodnotime jako nizké.

Riziko pravnich vad

Hodnota majetku Fondu se mUzZe snizit v dlisledku pravnich vad aktiv nabytych do majetku Fondu, tedy napfiklad
v dusledku existence zastavniho prava treti osoby, pachtu, najemniho vztahu, resp. Pfedkupniho prava, nebo v
dasledku nespravného vyhodnoceni okamziku uvedeni fotovoltaickych elektraren do provozu.

Riziko nespravného vyhodnoceni okamziku uvedeni fotovoltaickych elektraren do provozu se tykda plnéni
podminek pro udéleni licence a vaze se k dobé vystavby fotovoltaickych elektraren a jejich uvadéni do provozu.
VétsSina spravnich, resp. soudnich tizeni vedenych vtéto véci provozovatelem dotcenych fotovoltaickych
elektraren (FVE Zabtice, FVE Beierovice, FVE Chynov, FVE Vranovska Ves) jiz byla ukonéena, fizeni dosud
neukoncéena jsou uvedena nize.

FVE Cekanice

Ve véci uvedeni FVE Cekanice do provozu Energeticky regulaéni Giad (,,ERU“) z moci Gfedni rozhodnutim v zavéru
2019 nafidil obnovu fizeni o #adosti COZ ze dne 1. 12. 2009, o zméné rozhodnuti o udéleni licence, zména ¢. 012,
a to ve vztahu k FVE Cekanice. Dne 15. 10. 2020 vydal ERU v obnoveném fizeni nové rozhodnuti o udéleni
licenéniho opravnéni pro FVE Cekanice s Gcinky ode dne pravni moci tohoto rozhodnuti (vyrok I.) a souc¢asné zrusil
plvodni rozhodnuti o udélenti licenéniho opravnéni pro FVE Cekanice se zpétnymi tcinky k 30. 12. 2009 (vyrok I1.).
Vyrok I. rozhodnuti ERU nabyl pravni moci ke dni 10. 11. 2020 (pravni moc vyznaéena dne 17. 5. 2021) a na FVE
Cekanice byla v kvétnu 2021 obnovena vyroba elektrické energie bez podpory OZE za cenu silové elektfiny. Proti
vyroku Il. rozhodnuti ERU podala COZ, jakoZto pfedchozi provozovatel FVE Cekanice v pfedmétném obdobi, dne
31. 8. 2022 jako mimoradny opravny prostredek spravni zalobu ke Krajskému soudu v Brné. Rozsudkem Krajského
soudu v Brné ze dne 28. 5. 2024 byla 7aloba zamitnuta, proti tomuto rozhodnuti podala COZ kasaéni stiznost k
Nejvyssimu spravnimu soudu. O kasacni stiznosti nebylo dosud rozhodnuto.

Podle pfislusnych ustanoveni zakona €. 165/2012 Sh., o podporovanych zdrojich energie, v platném znéni, SEl v
d@sledku zrugeni licenéniho opravnéni pro FVE Cekanice je povinna stanovit rozsah neopravnéné ¢erpané podpory
a Ih{tu pro jeji vraceni do statniho rozpodtu, pficemz podle § 51 odst. 4 cit. zdkona Ize neopravnéné cerpanou
podporu a pendle stanovit do 10 let od 1. ledna roku nasledujiciho po roce, v némz doslo k neopravnénému
Cerpani podpory. Fond proto v souvislosti s vySe uvedenym rizikem vytvoril v minulych Gcetnich obdobich Gcetni
rezervu, kterd byla k 31. 12. 2024 vy¢islena na ¢astku 338 145 tis. K¢ (31. 12. 2023: 385 097 tis. K¢&) s tim, e COZ
jakoZto provozovatel elektrarny FVE Cekanice v dobé 2009-2021 nese &ast rizik. Rozdéleni rezervy odpovida
dohodé mezi spole¢nosti Fondem, jako?to vlastnikem elektrarny, a COZ o rozdéleni souvisejicich rizik a pFipadnych
ndklad(. Rezerva ve vysi 338 145 tis. K¢ je vytvorena tak, aby dostatecné pokryvala predpokladana rizika
souvisejici s moznymi dopady situace uvedenymi vyse tykajicimi se Fondu.

Fond predpokldda, 7e v budoucnu FVE Cekanice bude generovat vynosy ve vysi prodeje za silovou elektrickou
energii, coz vedlo ke snizeni hodnoty ocenéni této elektrarny.
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FVE Zabéice

U fotovoltaické elektrarny Zabéice provedla Statni energetickd inspekce (SEI) v roce 2021-2022 kontrolu
dodriovéni cenovych rozhodnuti ERU v souvislosti s datem uvedeni vyrobny do provozu. Na zakladé této kontroly
dospéla SEI k zavéru, ze FVE Zabcice byla uvedena do provozu v roce 2010 a nikoliv v roce 2009 a tudiZ za
vyrobenou elektrickou energii nalezi podpora tarifu 2010. V navaznosti na vysledek kontroly (i) byl v systemu OTE,
a. s. zménén udaj o uvedeni vyrobny do provozu na 1. 2. 2010 a (ii) ¢astky rozdilu tarifd, ktere €07 jako
provozovatel FVE Zabéice skladala do soudni dschovy ve prospéch OTE, a. s., byly v listopadu 2022 vyplaceny na
Uéet OTE, a. s. Trzby Fondu byly v roce 2022 snizeny o ¢astku 106 013 tis. K¢ a zdroven byla vypofadéna soudni
Uschova vykazovand k 31. 12. 2021 v pohledavkach ve vy&i 94 046 tis. K&, rozpusténa rezerva ve vy3i 69 551 tis. K¢
a upraveno najemné placené Fondu.

V souvislosti s vy$e uvedenou kontrolou vyméfila SEI provozovateli (COZ) pokutu ve vy3i 4,5 mil K& za poruseni
cenovych rozhodnuti ERU spocivajici v nepfiméfeném majetkovém prospéchu ve vysi 0,46 K& (46 halef). coz
podala proti rozhodnuti o udéleni pokuty odvolani, o kterém nebylo dosud rozhodnuto.

Riziko pravnich vad hodnotime jako stfedni, v piipadé FVE Cekanice a2 vysoké.

19. Sezonnost

Sezdénnost na strané Fondu se projevuje nejvyraznéji na strané trzeb, a to prostfednictvim vy33i dodavky ze strany
energetickych zafizeni v prvnim pololeti. Dodavka za prvni pololeti tvofi cca 60 % trzeb Fondu.

20. Nasledné udalosti

Mgr. Petr Jirous byl 22. 7. 2025 zvolen pfedsedou pfedstavenstva Fondu.

Kasa&ni stiznost podana CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o. ve vztahu k FVE Cekanice byla 12. 9. 2025 Nejvy$3im
spravnim soudem zamitnuta.

Sestaveno a schvéleno dne: Podpis statutdrniho orgénu ucetni jednotky:

A Qe

tr Jirous Mgr. Tomas Petran
a pfedstavenstva mistopfedseda pfedstavenstva

24.9. 2025 Mgr.
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